BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION: AXTEL TRIMESTRE: 01 ANO: 2014
AXTEL, S.A.B. DE C.V. ESTADO DE POSICION FINANCIERA
AL 31 DE MARZO DE 2014 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(MILES DE PESOS) CONSOLIDADO
Impresioén Final
REF CUENTA / SUBCUENTA TRIMESTRE ANO ACTUAL| CIERRE ANO ANTERIOR
IMPORTE IMPORTE

10000000 ACTIVOS TOTALES 19,955,401 19,882,652
11000000 ACTIVOS CIRCULANTES 5,108,149 4,879,496
11010000 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 827,990 1,292,263
11020000 INVERSIONES A CORTO PLAZO 0 0
11020010 INSTRUMENTOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA SU VENTA 0 0
11020020 INSTRUMENTOS FINANCIEROS PARA NEGOCIACION 0 0
11020030 INSTRUMENTOS FINANCIEROS CONSERVADOS A SU VENCIMIENTO 0 0
11030000 CLIENTES (NETO) 3,530,173 2,981,732
11030010 CLIENTES 5,977,208 5,388,862
11030020 ESTIMACION PARA CUENTAS INCOBRABLES -2,447,035 -2,407,130
11040000 OTRAS CUENTAS POR COBRAR (NETO) 302,321 291,410
11040010 OTRAS CUENTAS POR COBRAR 302,321 291,410
11040020 ESTIMACION PARA CUENTAS INCOBRABLES 0 0
11050000 INVENTARIOS 111,280 106,313
11051000 ACTIVOS BIOLOGICOS CIRCULANTES 0 0
11060000 OTROS ACTIVOS CIRCULANTES 336,385 207,778
11060010 PAGOS ANTICIPADOS 200,869 65,578
11060020 INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS 0 0
11060030 ACTIVOS DISPONIBLES PARA SU VENTA 0 0
11060040 OPERACIONES DISCONTINUAS 0 0
11060050 DERECHOS Y LICENCIAS 0 0
11060060 OTROS 135,516 142,200
12000000 ACTIVOS NO CIRCULANTES 14,847,252 15,003,156
12010000 CUENTAS POR COBRAR (NETO) 307,544 333,751
12020000 INVERSIONES 11,690 11,640
12020010 INVERSIONES EN ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS 11,690 11,640
12020020 INVERSIONES CONSERVADAS A SU VENCIMIENTO 0 0
12020030 INVERSIONES DISPONIBLES PARA SU VENTA 0 0
12020040 OTRAS INVERSIONES 0 0
12030000 PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO (NETO) 12,989,256 13,187,187
12030010 INMUEBLES 430,990 430,990
12030020 MAQUINARIA Y EQUIPO INDUSTRIAL 32,820,346 32,406,301
12030030 OTROS EQUIPOS 4,504,907 4,452,086
12030040 DEPRECIACION ACUMULADA -25,797,459 -24,960,886
12030050 CONSTRUCCIONES EN PROCESO 1,030,472 858,696
12040000 PROPIEDADES DE INVERSION 0 0
12050000 ACTIVOS BIOLOGICOS NO CIRCULANTES 0 0
12060000 ACTIVOS INTANGIBLES (NETO) 211,178 223,792
12060010 CREDITO MERCANTIL 0 0
12060020 MARCAS 0 0
12060030 DERECHOS Y LICENCIAS 0 0
12060031 CONCESIONES 174,269 184,350
12060040 OTROS ACTIVOS INTANGIBLES 36,909 39,442
12070000 ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 1,185,784 1,101,937
12080000 OTROS ACTIVOS NO CIRCULANTES 141,800 144,849
12080001 PAGOS ANTICIPADOS 80,888 84,619
12080010 INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS 0 0
12080020 BENEFICIOS A EMPLEADOS 0 0
12080021 ACTIVOS DISPONIBLES PARA SU VENTA 0 0
12080030 OPERACIONES DISCONTINUAS 0 0
12080040 CARGOS DIFERIDOS (NETO) 0 0
12080050 OTROS 60,912 60,230
20000000 PASIVOS TOTALES 12,670,120 12,354,994
21000000 PASIVOS CIRCULANTES 4,648,206 4,299,435
21010000 CREDITOS BANCARIOS 130,000 0
21020000 CREDITOS BURSATILES 0 0
21030000 OTROS PASIVOS CON COSTO 266,816 308,945
21040000 PROVEEDORES 3,237,517 2,741,308
21050000 IMPUESTOS POR PAGAR 202,188 285,987
21050010 IMPUESTOS A LA UTILIDAD POR PAGAR 202,188 285,987
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21050020 OTROS IMPUESTOS POR PAGAR 0 0
21060000 OTROS PASIVOS CIRCULANTES 811,685 963,195
21060010 INTERESES POR PAGAR 163,509 278,807
21060020 INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS 0 0
21060030 INGRESOS DIFERIDOS 512,109 583,915
21060050 BENEFICIOS A EMPLEADOS 0 0
21060060 PROVISIONES 0 0
21060061 PASIVOS RELACIONADOS CON ACTIVOS DISPONIBLES PARA SU VENTA CIRCULANTES 0 0
21060070 OPERACIONES DISCONTINUAS 0 0
21060080 OTROS 136,067 100,473
22000000 PASIVOS NO CIRCULANTES 8,021,914 8,055,559
22010000 CREDITOS BANCARIOS 0 0
22020000 CREDITOS BURSATILES 7,319,086 7,327,462
22030000 OTROS PASIVOS CON COSTO 237,626 227,912
22040000 PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 0 0
22050000 OTROS PASIVOS NO CIRCULANTES 465,202 500,185
22050010 INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS 107,934 116,658
22050020 INGRESOS DIFERIDOS 33,900 33,900
22050040 BENEFICIOS A EMPLEADOS 21,530 21,330
22050050 PROVISIONES 0 0
22050051 PASIVOS RELACIONADOS CON ACTIVOS DISPONIBLES PARA SU VENTA NO CIRCULANTES 0 0
22050060 OPERACIONES DISCONTINUAS 0 0
22050070 OTROS 301,838 328,297
30000000 CAPITAL CONTABLE 7,285,281 7,527,658
30010000 CAPITAL CONTABLE DE LA PARTICIPACION CONTROLADORA 7,285,281 7,527,658
30030000 CAPITAL SOCIAL 6,645,418 6,627,890
30040000 ACCIONES RECOMPRADAS 0 0
30050000 PRIMA EN EMISION DE ACCIONES 644,710 644,710
30060000 APORTACIONES PARA FUTUROS AUMENTOS DE CAPITAL 0 0
30070000 OTRO CAPITAL CONTRIBUIDO 0 0
30080000 UTILIDADES RETENIDAS (PERDIDAS ACUMULADAS) -4,847 255,058
30080010 RESERVA LEGAL 0 0
30080020 OTRAS RESERVAS 162,334 162,334
30080030 RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES 92,724 -2,314,955
30080040 RESULTADO DEL EJERCICIO -259,905 2,407,679
30080050 OTROS 0 0
30090000 OTROS RESULTADOS INTEGRALES ACUMULADOS (NETOS DE IMPUESTOS) 0 0
30090010 GANANCIAS POR REVALUACION DE PROPIEDADES 0 0
30090020 GANANCIAS (PERDIDAS) ACTUARIALES POR OBLIGACIONES LABORALES 0 0
30090030 RESULTADO POR CONVERSION DE MONEDAS EXTRANJERAS 0 0
30090040 CAMBIOS EN LA VALUACION DE ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA SU VENTA 0 0
30090050 CAMBIOS EN LA VALUACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS 0 0
30090060 CAMBIOS EN EL VALOR RAZONABLE DE OTROS ACTIVOS 0 0
30090070 PARTICIPACION EN OTROS RESULTADOS INTEGRALES DE ASOCIADAS Y NEGOCIOS 0 0
CONJUNTOS

30090080 OTROS RESULTADOS INTEGRALES 0 0
30020000 CAPITAL CONTABLE DE LA PARTICIPACION NO CONTROLADORA 0 0
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91000010 PASIVOS MONEDA EXTRANJERA CORTO PLAZO 1,333,605 1,394,155
91000020 PASIVOS MONEDA EXTRANJERA LARGO PLAZO 7,519,685 7,512,194
91000030 CAPITAL SOCIAL NOMINAL 6,645,418 6,627,890
91000040 CAPITAL SOCIAL POR ACTUALIZACION 0 0
91000050 FONDOS PARA PENSIONES Y PRIMA DE ANTIGUEDAD 0 0
91000060 NUMERO DE FUNCIONARIOS (*) 177 176
91000070 NUMERO DE EMPLEADOS (*) 5,705 5,355
91000080 NUMERO DE OBREROS (*) 1,232 1,260
91000090 NUMERO DE ACCIONES EN CIRCULACION (*) 8,827,101,263 8,776,192,202
91000100 NUMERO DE ACCIONES RECOMPRADAS (*) 0 0
91000110 EFECTIVO RESTRINGIDO (1) 0 0
91000120 DEUDA DE ASOCIADAS GARANTIZADA 0 0

(1) ESTE CONCEPTO SE DEBERA LLENAR CUANDO SE HAYAN OTORGADO GARANTIAS QUE AFECTEN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

(*) DATOS EN UNIDADES
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REF AT SR ANO ACTUAL ANO ANTERIOR
ACUMULADO TRIMESTRE ACUMULADO TRIMESTRE
40010000 INGRESOS NETOS 2,970,756 2,970,756 2,288,977 2,288,977
40010010 SERVICIOS 2,970,756 2,970,756 2,288,977 2,288,977
40010020 VENTA DE BIENES 0 0 0 0
40010030 INTERESES 0 0 0 0
40010040 REGALIAS 0 0 0 0
40010050 DIVIDENDOS 0 0 0 0
40010060 ARRENDAMIENTO 0 0 0 0
40010061 CONSTRUCCION 0 0 0 0
40010070 OTROS 0 0 0 0
40020000 COSTO DE VENTAS 1,119,189 1,119,189 553,702 553,702
40021000 UTILIDAD (PERDIDA) BRUTA 1,851,567 1,851,567 1,735,275 1,735,275
40030000 GASTOS GENERALES 1,976,745 1,976,745 1,869,305 1,869,305
40040000 UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE OTROS INGRESOS Y GASTOS, NETO -125,178 -125,178 -134,030 -134,030
40050000 OTROS INGRESOS Y (GASTOS), NETO -22,411 -22,411 3,102,496 3,102,496
40060000 UTILIDAD (PERDIDA) DE OPERACION (*) -147,589 -147,589 2,968,466 2,968,466
40070000 INGRESOS FINANCIEROS 6,520 6,520 1,985,510 1,985,510
40070010 INTERESES GANADOS 4,313 4,313 3,552 3,552
40070020 UTILIDAD POR FLUCTUACION CAMBIARIA, NETO 2,207 2,207 435,537 435,537
40070030 UTILIDAD POR DERIVADOS, NETO 0 0 0 0
40070040 UTILIDAD POR CAMBIOS EN VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS 0 0 0 0
FINANCIEROS
40070050 OTROS INGRESOS FINANCIEROS 0 0 1,546,421 1,546,421
40080000 GASTOS FINANCIEROS 200,671 200,671 372,591 372,591
40080010 INTERESES PAGADOS 197,173 197,173 328,342 328,342
40080020 PERDIDA POR FLUCTUACION CAMBIARIA, NETO 0 0 0 0
40080030 PERDIDA POR DERIVADOS, NETO 0 0 0 0
40080050 PERDIDA POR CAMBIOS EN VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS 3,498 3,498 44,249 44,249
FINANCIEROS
40080060 OTROS GASTOS FINANCIEROS 0 0 0 0
40090000 INGRESOS (GASTOS) FINANCIEROS NETO -194,151 -194,151 1,612,919 1,612,919
40100000 PARTICIPACION EN LOS RESULTADOS DE ASOCIADAS Y NEGOCIOS 0 0 1 1
CONJUNTOS
40110000 UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD -341,740 -341,740 4,581,386 4,581,386
40120000 IMPUESTOS A LA UTILIDAD -81,835 -81,835 1,389,838 1,389,838
40120010 IMPUESTO CAUSADO 2,012 2,012 45,583 45,583
40120020 IMPUESTO DIFERIDO -83,847 -83,847 1,344,255 1,344,255
40130000 UTILIDAD (PERDIDA) DE LAS OPERACIONES CONTINUAS -259,905 -259,905 3,191,548 3,191,548
40140000 UTILIDAD (PERDIDA) DE LAS OPERACIONES DISCONTINUAS, NETO 0 0 0 0
40150000 UTILIDAD (PERDIDA) NETA -259,905 -259,905 3,191,548 3,191,548
40160000 PARTICIPACION NO CONTROLADORA EN LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA 0 0 0 0
40170000 PARTICIPACION CONTROLADORA EN LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA -259,905 -259,905 3,191,548 3,191,548
40180000 UTILIDAD (PERDIDA) NETA BASICA POR ACCION -.03 -.03 0.36 0.36
40190000 UTILIDAD (PERDIDA) NETA POR ACCION DILUIDA 0 0 0.00 0.00
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e L ACUMULADO TRIMESTRE ACUMULADO TRIMESTRE
40200000 UTILIDAD (PERDIDA) NETA -259,905 -259,905 3,191,548 3,191,548
PARTIDAS QUE NO SERAN RECLASIFICADAS A RESULTADOS
40210000 GANANCIAS POR REVALUACION DE PROPIEDADES 0 0 0 0
40220000 GANANCIAS (PERDIDAS) ACTUARIALES POR OBLIGACIONES LABORALES 0 0 0 0
40220100 PARTICIPACION EN RESULTADOS POR REVALUACION DE PROPIEDADES DE 0 0 0 0
ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS
PARTIDAS QUE PUEDEN SER RECLASIFICADAS SUBSECUENTEMENTE A
RESULTADOS
40230000 RESULTADO POR CONVERSION DE MONEDAS EXTRANJERAS 0 0 0 0
CAMBIOS EN LA VALUACION DE ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA 0 0 0 0
40240000
SU VENTA
40250000 CAMBIOS EN LA VALUACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS 0 0 29,351 29,351
40260000 CAMBIOS EN EL VALOR RAZONABLE DE OTROS ACTIVOS 0 0 0 0
40270000 PARTICIPACION EN OTROS RESULTADOS INTEGRALES DE ASOCIADAS Y 0 0 0 0
NEGOCIOS CONJUNTOS
40280000 OTROS RESULTADOS INTEGRALES 0 0 0 0
40290000 TOTAL DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES 0 0 29,351 29,351
40300000 UTILIDAD (PERDIDA) INTEGRAL -259,905 -259,905 3,220,899 3,220,899
40320000 UTILIDAD (PERDIDA) INTEGRAL ATRIBUIBLE A LA PARTICIPACION NO 0 0 0 0
CONTROLADORA
40310000 UTILIDAD (PERDIDA) INTEGRAL ATRIBUIBLE A LA PARTICIPACION -259,905 -259,905 3,220,899 3,220,899
CONTROLADORA
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TRIMESTRE

ACUMULADO

TRIMESTRE

92000010

DEPRECIACION Y AMORTIZACION OPERATIVA

853,641

853,641

806,337

806,337

92000020

PTU CAUSADA

2,600

2,600

1,239

1,239
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CONSOLIDADO
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ANO
REF CUENTA / SUBCUENTA CTUAD PTERIGR
92000030 INGRESOS NETOS (**) 10,968,273 9,976,165
92000040 UTILIDAD (PERDIDA) DE OPERACION (**) -429,367 2,425,004
92000050 PARTICIPACION CONTROLADORA EN LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA(**) -1,043,774 1,987,050
92000060 UTILIDAD (PERDIDA) NETA (**) -1,043,774 1,987,050
92000070 DEPRECIACION Y AMORTIZACION OPERATIVA (**) 3,265,843 3,127,972

(*) DEFINIRA CADA EMPRESA

(**) INFORMACION ULTIMOS 12 MESES, para las emisoras
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ACTIVIDADES DE OPERACION
50010000 UTILIDAD (PERDIDA) NETA ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD -341,740 4,581,386
50020000 +(-) PARTIDAS SIN IMPACTO EN EL EFECTIVO 37,691 -376,176
50020010 + ESTIMACION DEL PERIODO 39,898 59,361
50020020 +PROVISION DEL PERIODO 0 0
50020030 + (-) OTRAS PARTIDAS NO REALIZADAS -2,207 -435,537
50030000 +(-) PARTIDAS RELACIONADAS CON ACTIVIDADES DE INVERSION 851,339 -2,293,063
50030010 + DEPRECIACION Y AMORTIZACION DEL PERIODO 853,641 806,337
50030020 (-) + UTILIDAD O PERDIDA EN VENTA DE PROPIEDADES PLANTA'Y EQUIPO -126 -3,113,288
50030030 +(-) PERDIDA (REVERSION) POR DETERIORO 0 0
50030040 (-)+PARTICIPACION EN ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS 0 -1
50030050 (-)DIVIDENDOS COBRADOS 0 0
50030060 (-)INTERESES A FAVOR 0 0
50030070 (-)JFLUCTUACION CAMBIARIA 0 0
50030080 (-) +OTRAS PARTIDAS -2,176 13,889
50040000 +(-) PARTIDAS RELACIONADAS CON ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 200,348 -1,174,635
50040010 (+)INTERESES DEVENGADOS 197,173 328,342
50040020 (+)FLUCTUACION CAMBIARIA 0 0
50040030 (+)OPERACIONES FINANCIERAS DE DERIVADOS 3,498 44,249
50040040 + (-) OTRAS PARTIDAS -323 -1,5647,226
50050000 FLUJO DERIVADO DEL RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD 747,638 737,512
50060000 FLUJOS GENERADOS O UTILIZADOS EN LA OPERACION -350,828 -500,063
50060010 + (-) DECREMENTO (INCREMENTO) EN CLIENTES -588,338 -197,934
50060020 + (-) DECREMENTO (INCREMENTO) EN INVENTARIOS -4,967 9,626
50060030 CI;é-L)JE)AE'\(IDTR;EESMENTO (INCREMENTO) EN OTRAS CUENTAS POR COBRAR Y OTROS ACTIVOS 18,045 47,686
50060040 + (-) INCREMENTO (DECREMENTO) EN PROVEEDORES 371,199 -320,721
50060050 + (-) INCREMENTO (DECREMENTO) EN OTROS PASIVOS -36,012 -65,455
50060060 + (-)IMPUESTOS A LA UTILIDAD PAGADOS O DEVUELTOS -110,755 26,735
50070000 FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION 396,810 237,449
ACTIVIDADES DE INVERSION
50080000 FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION -634,190 2,835,223
50080010 (-)INVERSIONES CON CARACTER PERMANENTE -50 0
50080020 +DISPOSICIONES DE INVERSIONES CON CARACTER PERMANENTE 0 0
50080030 (-)INVERSION EN PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO -633,601 -328,819
50080040 +VENTA DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 569 3,160,578
50080050 (-) INVERSIONES TEMPORALES 0 0
50080060 +DISPOSICION DE INVERSIONES TEMPORALES 0 0
50080070 (-)INVERSION EN ACTIVOS INTANGIBLES 0 0
50080080 +DISPOSICION DE ACTIVOS INTANGIBLES 0 0
50080090 (-)ADQUISICIONES DE NEGOCIOS 0 0
50080100 +DISPOSICIONES DE NEGOCIOS 0 0
50080110 +DIVIDENDOS COBRADOS 0 0
50080120 +INTERESES COBRADOS 0 0
50080130 +(-) DECREMENTO (INCREMENTO) ANTICIPOS Y PRESTAMOS A TERCEROS 0 0
50080140 + (-) OTRAS PARTIDAS -1,108 3,464
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
50090000 FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO -222,546 -2,875,935
50090010 + FINANCIAMIENTOS BANCARIOS 130,000 0
50090020 + FINANCIAMIENTOS BURSATILES 0 0
50090030 + OTROS FINANCIAMIENTOS 0 0
50090040 (-) AMORTIZACION DE FINANCIAMIENTOS BANCARIOS 0 -1,042,116
50090050 (-) AMORTIZACION DE FINANCIAMIENTOS BURSATILES 0 -1,049,682
50090060 (-) AMORTIZACION DE OTROS FINANCIAMIENTOS -34,836 -352,467
50090070 + (-) INCREMENTO (DECREMENTO) EN EL CAPITAL SOCIAL 0 0
50090080 (-) DIVIDENDOS PAGADOS 0 0
50090090 + PRIMA EN EMISION DE ACCIONES 0 0
50090100 + APORTACIONES PARA FUTUROS AUMENTOS DE CAPITAL 0 0
50090110 (-)INTERESES PAGADOS -317,710 -353,688
50090120 (-)RECOMPRA DE ACCIONES 0 0
50090130 + (-) OTRAS PARTIDAS 0 -77,982
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50100000 INCREMENTO (DISMINUCION) DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO -459,926 196,737
50110000 CAMBIOS EN EL VALOR DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO -4,347 30,152
50120000 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO 1,292,263 597,201
50130000 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 827,990 824,090
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BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

ESTADOS DE VARIACIONES EN EL CAPITAL
CONTABLE
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TRIMESTRE: 01

ANO:
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CONSOLIDADO
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CONCEPTOS

CAPITAL SOCIAL

ACCIONES
RECOMPRADAS

PRIMA EN
EMISION DE
ACCIONES

APORTACIONES

PARA FUTUROS

AUMENTOS DE
CAPITAL

OTRO CAPITAL
CONTRIBUIDO

UTILIDADES O PERDIDAS
ACUMULADAS

RESERVAS

UTILIDADES

RETENIDAS

(PERDIDAS
ACUMULADAS)

OTROS
RESULTADOS
INTEGRALES
ACUMULADOS
(NETOS DE
IMPUESTOS)

PARTICIPACION
CONTROLADORA

PARTICIPACION
NO

CONTROLADORA

ITOTAL DE CAPITAL]
CONTABLE

SALDO INICIAL AL 1 DE ENERO DEL 2013

6,625,536

644,710

162,334

2,314,955

-29,351

5,088,274

5,088,274

AJUSTES RETROSPECTIVOS

APLICACION DE OTROS RESULTADOS
INTEGRALES A UTILIDADES RETENIDAS

CONSTITUCION DE RESERVAS
DIVIDENDOS DECRETADOS
(DISMINUCION) AUMENTOS DE CAPITAL
RECOMPRA DE ACCIONES

(DISMINUCION) AUMENTO EN PRIMA EN
EMISION DE ACCIONES

(DISMINUCION) AUMENTO DE LA
PARTICIPACION NO CONTROLADORA

OTROS MOVIMIENTOS

RESULTADO INTEGRAL

0

0

0

0

3,191,548

0

0

3,220,899

0

3,220,899

SALDO FINAL AL 31 DE MARZO DEL 2013

6,625,536

644,710

162,334

876,593

8,309,173

8,309,173

SALDO INICIAL AL 1 DE ENERO DEL 2014

6,627,890

644,710

162,334

92,724

7,527,658

7,527,658

AJUSTES RETROSPECTIVOS

APLICACION DE OTROS RESULTADOS
INTEGRALES A UTILIDADES RETENIDAS

CONSTITUCION DE RESERVAS
DIVIDENDOS DECRETADOS
(DISMINUCION) AUMENTOS DE CAPITAL
RECOMPRA DE ACCIONES

(DISMINUCION) AUMENTO EN PRIMA EN
EMISION DE ACCIONES

(DISMINUCION) AUMENTO DE LA
PARTICIPACION NO CONTROLADORA

OTROS MOVIMIENTOS

RESULTADO INTEGRAL

0

0

0

0

-259,905

0

-259,905

0

-259,905

SALDO FINAL AL 31 DE MARZO DEL 2014

6,645,418

644,710

162,334

-167,181

7,285,281

7,285,281
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SAN PEDRO GARZA GARCIA, MEXICO, A 29 DE ABRIL DE 2014 - AXTEL, S.A.B. DE C.V.
(“AXTEL”), UNA DE LAS EMPRESAS LIDERES EN LA PRESTACION DE SERVICIOS DE
TELECOMUNICACIONES EN MEXICO, ANUNCIO HOY SUS RESULTADOS NO AUDITADOS DEL TRIMESTRE
TERMINADO EL 31 DE MARZO DE 2014 (1).

PARA MAYOR INFORMACION FAVOR DE CONTACTAR A: ADRIAN DE LOS SANTOS, DIRECTOR DE RELACION
CON INVERSIONISTAS Y FINANCIAMIENTO CORPORATIVO, CORREO ELECTRONICO: IR@AXTEL.COM.MX

EVENTOS RELEVANTES:

ESTE TRIMESTRE, LOS INGRESOS DE LOS NEGOCIOS CLAVE DE AXTEL CONTINUARON AUMENTANDO A
TASAS ATRACTIVAS, MANTENIENDO LA TENDENCIA HACIA UNA MEZCLA DE INGRESOS DE MAYOR VALOR.
LOS INGRESOS DE LOS SEGMENTOS CLAVE O ESTRATEGICOS AUMENTARON UN SOLIDO 24%, COMPUESTO
POR AUMENTOS DEL 43% EN EL SEGMENTO EMPRESARIAL Y GOBIERNO Y UN 54% EN LOS INGRESOS
PROVENIENTES DE SERVICIOS A TRAVES DE LA RED FTTH, LOS CUALES COMPENSARON LA EROSION DE
LOS INGRESOS DE CLIENTES CONECTADOS A TRAVES DE TECNOLOGIAS INALAMBRICAS.

EL UAFIRDA AJUSTADO EN ESTE TRIMESTRE REGISTRO UN INCREMENTO DE 8% EN COMPARACION CON
EL PRIMER TRIMESTRE DE 2013. ESTE RESULTADO ESTUVO EN LINEA CON LAS EXPECTATIVAS DE LA
COMPANIA.

LOS RESULTADOS DEL PRIMER TRIMESTRE REAFIRMAN LA TENDENCIA DE RECUPERACION GRADUAL QUE
AXTEL HA EXPERIMENTADO EN LOS ULTIMOS TRIMESTRES, PRINCIPALMENTE COMO RESULTADO DE UN
CAMBIO POSITIVO EN LA MEZCLA DE INGRESOS. ESTAS PERSPECTIVAS SE MEJORAN POR LA
ESTRUCTURA MAS SALUDABLE DE LA INDUSTRIA PROMOVIDA POR LA REFORMA DE
TELECOMUNICACIONES.

INGRESOS TOTALES

LOS INGRESOS TOTALES ASCENDIERON A PS. 2,971 MILLONES DURANTE EL PERIODO TRIMESTRAL
TERMINADO EL 31 DE MARZO DE 2014, EN COMPARACION CON PS. 2,289 MILLONES DURANTE EL
MISMO PERIODO DEL 2013, UN INCREMENTO DE PS. 682 MILLONES O 30%.

PARA EL PERIODO DE DOCE MESES TERMINADO EL 31 DE MARZO DE 2014, LOS INGRESOS TOTALES
ASCENDIERON A PS. 10,968 MILLONES, DE PS. 9,976 MILLONES FACTURADOS EN EL MISMO PERIODO
DEL 2013, UN INCREMENTO DE PS. 992 MILLONES O 10%.

INGRESOS

SERVICIOS LOCALES. LOS INGRESOS POR SERVICIOS LOCALES FUERON DE PS. 746 MILLONES EN EL
PRIMER TRIMESTRE DE 2014, EN COMPARACION CON PS. 834 MILLONES PARA EL MISMO PERIODO DE
2013, REPRESENTANDO UNA DISMINUCION DE PS. 88 MILLONES. ESTO SE EXPLICA POR REDUCCIONES
DE PS. 56 MILLONES, PS. 9 MILLONES Y PS. 23 MILLONES EN RENTAS MENSUALES, SERVICIOS
MEDIDOS E INGRESOS CELULARES, RESPECTIVAMENTE. EL NUMERO DE CLIENTES PROMEDIO DISMINUYO
%, REDUCIENDO LAS RENTAS MENSUALES EN 9%. LA CAIDA DE 20% EN SERVICIOS MEDIDOS SE
EXPLICA POR DISMINUCIONES DE 22% EN VOLUMEN. LA DISMINUCION DE 17% EN LOS INGRESOS
CELULARES SE EXPLICA POR UNA REDUCCION DEL 11% EN LOS PRECIOS DE TRAFICO COBRADO COMO
RESULTADO DE UNA TENDENCIA A LA BAJA DEL MERCADO EN TARIFAS DE INTERCONEXION, Y UNA
CAIDA DE 7% EN VOLUMEN. LOS INGRESOS PROCEDENTES DE LAS RENTAS MENSUALES REPRESENTARON
EL 80% DE LOS INGRESOS LOCALES DURANTE EL PERIODO DE TRES MESES FINALIZADO EL 31 DE
MARZO DE 2014. PARA EL PERIODO DE DOCE MESES TERMINADO EL 31 DE MARZO DE 2014, LOS
INGRESOS LOCALES TOTALIZARON PS. 3,121 MILLONES, EN COMPARACION CON PS. 3,536 MILLONES
REGISTRADOS EN EL MISMO PERIODO DE 2013; UNA DISMINUCION DE PS. 415 MILLONES O 12%
EXPLICADO MAYORMENTE POR UNA DISMINUCION DE PS. 268, PS. 55 Y PS. 93 MILLONES EN RENTAS
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MENSUALES, SERVICIOS MEDIDOS E INGRESOS CELULARES RESPECTIVAMENTE.

SERVICIOS DE LARGA DISTANCIA. LOS INGRESOS POR SERVICIOS DE LARGA DISTANCIA TOTALIZARON
PS. 261 MILLONES EN EL PRIMER TRIMESTRE DE 2014, EN COMPARACION CON PS. 283 MILLONES
PARA EL MISMO PERIODO DE 2013, UNA DISMINUCION DEL 8%. EL VOLUMEN DE TRAFICO FACTURADO
DISMINUYO UN 5%, ASI MISMO, LOS PRECIOS DISMINUYERON EN 2%. PARA EL PERIODO DE DOCE
MESES TERMINADO EL 31 DE MARZO DE 2014, LOS INGRESOS DE LARGA DISTANCIA TOTALIZARON PS.
1,118 MILLONES COMPARADO CON PS. 1,217 MILLONES REGISTRADOS EN 2013, UNA DISMINUCION DE
PS. 99 MILLONES, O 8%.

INTERNET Y VIDEO. LOS INGRESOS POR SERVICIOS DE INTERNET Y VIDEO TOTALIZARON PS. 315
MILLONES, EN COMPARACION CON PS. 229 MILLONES EN EL MISMO PERIODO DE 2013, UN
INCREMENTO DE 38% O PS. 87 MILLONES DERIVADOS DEL NUEVO SERVICIO DE TELEVISION DE PAGA
Y UN INCREMENTO EN SERVICIOS DE INTERNET DEL SEGMENTO MASIVO, LOS CUALES INCREMENTARON
17% ANO CON ANO. DURANTE EL PERIODO DE DOCE MESES FINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 2014,
LOS SERVICIOS DE INTERNET Y VIDEO TOTALIZARON PS. 1,130 MILLONES DE PS. 850 MILLONES
REGISTRADOS EN 2013, UN INCREMENTO DE PS. 280 MILLONES O 33%.

DATOS Y REDES. LOS INGRESOS POR SERVICIOS DE DATOS Y REDES TOTALIZARON A PS. 464
MILLONES EN EL PRIMER TRIMESTRE DE 2014, EN COMPARACION CON PS. 485 MILLONES EN EL
MISMO PERIODO DE 2013, UNA DISMINUCION DE 4% O PS. 21 MILLONES. ESTA DISMINUCION FUE
GENERADA POR UNA REDUCCION DE 3% EN LINEAS PRIVADAS Y 5% EN INTERNET DEDICADO. LAS
PRESIONES COMPETITIVAS EN PRECIOS Y LA MIGRACION A LAS SOLUCIONES DE VALOR AGREGADO DE
SERVICIOS INTEGRADOS EXPLICAN LA DISMINUCION EN LOS INGRESOS. DURANTE EL PERIODO DE
DOCE MESES TERMINADO EL 31 DE MARZO DE 2014, LOS INGRESOS POR SERVICIOS DE DATOS Y
REDES TOTALIZARON PS. 1,839 MILLONES DE PS. 1,975 MILLONES REGISTRADOS EN 2013, UNA
DISMINUCION DE PS. 136 MILLONES, O 7%.

SERVICIOS INTEGRADOS Y VENTA DE EQUIPOS. LOS INGRESOS ASCENDIERON A PS. 759 MILLONES EN
EL PRIMER TRIMESTRE DE 2014, EN COMPARACION CON PS. 230 MILLONES EN EL MISMO PERIODO DE
2013, UN INCREMENTO DE 230% EXPLICADA PRINCIPALMENTE POR TRANSACCIONES DE SERVICIOS
INTEGRADOS Y VENTAS DE EQUIPOS CON ENTIDADES DEL GOBIERNO ESTATAL Y FEDERAL. PARA EL
PERIODO DE DOCE MESES TERMINADO EL 31 DE MARZO DE 2014, LOS INGRESOS TOTALIZARON PS.
2,413 MILLONES DE PS. 1,431 MILLONES REGISTRADOS EN 2013, UN INCREMENTO DE PS. 983
MILLONES, O 69%.

TRAFICO INTERNACIONAL. EN EL PRIMER TRIMESTRE DE 2014, LOS INGRESOS DE TRAFICO
INTERNACIONAL TOTALIZARON PS. 344 MILLONES, UN INCREMENTO DE PS. 220 MILLONES O 177%
CONTRA EL MISMO TRIMESTRE DEL ANO ANTERIOR. ESTO SE EXPLICA POR UN INCREMENTO EN
VOLUMEN Y PRECIO DEBIDO A UN CAMBIO EN LA MEZCLA HACIA MAYOR TRAFICO MOVIL, EL CUAL
TIENE UN PRECIO MAS ELEVADO. EN TERMINOS DE PESOS, EL INCREMENTO DEL PRECIO SE
FORTALECIO POR UNA DEPRECIACION DEL 5.5% DEL PESO CONTRA EL DOLAR DE EE.UU. PARA EL
PERIODO DE DOCE MESES TERMINADO EL 31 DE MARZO DE 2014, LOS INGRESOS POR TRAFICO
INTERNACIONAL FUERON DE PS. 984 MILLONES COMPARADO CON PS. 579 MILLONES EN EL ANO
ANTERIOR, UN INCREMENTO DE 70% EXPLICADA MAYORMENTE POR UN INCREMENTO EN PRECIOS.

OTROS SERVICIOS. LOS INGRESOS TRIMESTRALES DE OTROS SERVICIOS SUMARON PS. 81 MILLONES
EN EL PRIMER TRIMESTRE DE 2014, DE PS. 104 MILLONES EN EL MISMO TRIMESTRE DEL ANO
ANTERIOR, UNA DISMINUCION DE 23%. PARA EL PERIODO DE DOCE MESES TERMINADO EL 31 DE
MARZO DE 2014, LOS INGRESOS TOTALIZARON PS. 364 MILLONES DE PS. 389 MILLONES
REGISTRADOS EN 2013, UNA CAIDA DE PS. 25 MILLONES, O 7%.

INGRESOS POR SEGMENTO * (EXCLUYE TRAFICO INTERNACIONAL)

MERCADO MASIVO. LOS INGRESOS TOTALIZARON PS. 883 MILLONES EN EL PRIMER TRIMESTRE DEL
2014, COMPARADO AL MISMO PERIODO DEL 2013. ESTO SE DIO PRINCIPALMENTE POR UN DECREMENTO
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DE 11% Y 8% EN LOCAL Y LARGA DISTANCIA, COMPENSADO POR UN INCREMENTO DE 40% EN INTERNET
Y VIDEO. PARA EL PERIODO DE DOCE MESES TERMINADO EL 31 DE MARZO DE 2014, LOS INGRESOS
TOTALIZARON PS. 3,522 MILLONES, UN DECREMENTO DE 4% COMPARADO CON EL MISMO PERIODO DEL
2013, EXPLICADO MAYORMENTE POR DISMINUCIONES DE 13% Y 11% EN LOCAL Y LARGA DISTANCIA Y
PARCIALMENTE MITIGADO POR UN INCREMENTO DE 33% EN INGRESOS DE INTERNET Y VIDEO.

EMPRESARIAL (INCLUYENDO GOBIERNO). LOS INGRESOS PARA EL PERIODO DE TRES MESES TERMINADO
EL 31 DE MARZO DE 2014 FUERON DE PS. 1,581 MILLONES, UN INCREMENTO DE 43% CONTRA EL
MISMO PERIODO DE 2013; EXPLICADO MAYORMENTE POR UN INCREMENTO DE 234% EN SERVICIOS
INTEGRADOS Y VENTA DE EQUIPOS. PARA EL PERIODO DE DOCE MESES TERMINADO EL 31 DE MARZO
DE 2014, LOS INGRESOS INCREMENTARON 16%, PASANDO DE PS. 4,980 MILLONES EN EL PERIODO DE
DOCE MESES TERMINADO EL 31 DE MARZO DE 2013 A PS. 5,790 MILLONES EN 2014, EXPLICADO
POR INCREMENTOS DE 71% Y 36% EN SERVICIOS INTEGRADOS Y SERVICIOS DE INTERNET Y VIDEO
RESPECTIVAMENTE.

INTERCONEXION, TELEFONIA PUBLICA Y CARRIERS. INGRESOS PARA ESTE SEGMENTO DISMINUYERON

%, DE PS. 173 MILLONES EN EL PRIMER TRIMESTRE DE 2013 A PS. 163 MILLONES EN 2014,
PRINCIPALMENTE DEBIDO A UNA DISMINUCION DE 34% EN INGRESOS DE SERVICIO LOCAL. PARA EL
PERIODO DE DOCE MESES FINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 2014, LOS INGRESOS ALCANZARON LOS
PS. 673 MILLONES, UN DECREMENTO DE 11% COMPARADO CON EL MISMO PERIODO DEL 2013,
EXPLICADO MAYORMENTE POR UNA DISMINUCION DE 28%, 15% Y 11% EN INGRESOS LOCALES, LARGA
DISTANCIA Y DATOS RESPECTIVAMENTE.

CONSUMO

LLAMADAS LOCALES. LAS LLAMADAS LOCALES TOTALIZARON 400 MILLONES DE LLAMADAS EN EL
PRIMER TRIMESTRE DE 2014, EN COMPARACION CON 431 MILLONES PARA EL MISMO PERIODO EN
2013, LO QUE REPRESENTA UNA DISMINUCION DE 7%. LAS LLAMADAS LOCALES FACTURADAS SE
REDUJERON EN 18 MILLONES O 22%, MIENTRAS QUE LAS LLAMADAS LOCALES INCLUIDAS EN LAS
OFERTAS COMERCIALES DISMINUYERON EN 14 MILLONES O 4%. LOS CLIENTES RESIDENCIALES Y
EMPRESARIALES CONTRIBUYERON CON 2 MILLONES Y 16 MILLONES DE LLAMADAS A LA DISMINUCION
DE LLAMADAS FACTURADAS. LAS LLAMADAS LOCALES INCLUIDAS EN LAS OFERTAS COMERCIALES
REPRESENTARON EL 84% DEL TOTAL DE LLAMADAS EN EL PRIMER TRIMESTRE DE 2014, COMPARADO
CON 81% EL ANO ANTERIOR. PARA EL PERIODO DE DOCE MESES TERMINADO EL 31 DE MARZO DE
2014, LAS LLAMADAS LOCALES TOTALIZARON 1,721 MILLONES, EN COMPARACION CON 1,833
MILLONES REGISTRADAS EN EL MISMO PERIODO DE 2013, UN DECREMENTO DE 111 MILLONES DE
LLAMADAS O 6%.

CELULAR ("EL QUE LLAMA PAGA"). LOS MINUTOS DE USO DE LAS LLAMADAS REALIZADAS A
TELEFONOS CELULARES ASCENDIO A 163 MILLONES EN EL PERIODO DE TRES MESES FINALIZADO EL
31 DE MARZO DE 2014, EN COMPARACION CON 157 MILLONES EN EL MISMO PERIODO DE 2013, UN
INCREMENTO DE 4%. MINUTOS FACTURADOS DE TELEFONIA CELULAR DISMINUYERON 7 MILLONES O 7%,
MIENTRAS QUE MINUTOS EN MODULOS INCLUIDOS EN LA RENTA MENSUAL SE INCREMENTARON EN 14
MILLONES DE MINUTOS O 30%. LOS MINUTOS FACTURADOS DE TELEFONIA CELULAR REPRESENTARON EL
63% DE MINUTOS DE TELEFONIA CELULAR EN EL PRIMER TRIMESTRE DE 2014, COMPARADO CON 71%
HACE UN ANO. PARA EL PERIODO DE DOCE MESES TERMINADO EL 31 DE MARZO DE 2014, LOS
MINUTOS DE TELEFONIA CELULAR ALCANZARON LOS 682 MILLONES, UN INCREMENTO DE 9 MILLONES
COMPARADO CON EL MISMO PERIODO DE 2013.

LARGA DISTANCIA. LOS MINUTOS DE LLAMADAS DE LARGA DISTANCIA SALIENTES TOTALIZARON A 611
MILLONES PARA EL PRIMER TRIMESTRE DE 2014, DE 628 MILLONES EN EL MISMO PERIODO DE 2013;
UN DECREMENTO DE 16 MILLONES DE MINUTOS, COMO RESULTADO DE LA DISMINUCION DE 8% Y 2% EN
EL TRAFICO DE CLIENTES RESIDENCIALES Y EMPRESARIALES, RESPECTIVAMENTE. LOS MINUTOS DE
LLAMADAS DE LARGA DISTANCIA FACTURADOS DURANTE EL TRIMESTRE DISMINUYERON EN 5% EN
COMPARACION CON EL MISMO PERIODO DE 2013. LOS MINUTOS DE LARGA DISTANCIA NACIONAL
REPRESENTARON EL 96% DEL TRAFICO TOTAL DURANTE EL TRIMESTRE. PARA EL PERIODO DE DOCE
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MESES TERMINADO EL 31 DE MARZO DE 2014, LOS MINUTOS DE LARGA DISTANCIA SALIENTES
ASCENDIERON A 2,526 MILLONES, EN COMPARACION CON 2,430 MILLONES REGISTRADOS EN 2013, UN
INCREMENTO DE 4%, EXPLICADO POR EL AUMENTO DEL TRAFICO DE LOS CLIENTES EMPRESARIALES.

METRICAS OPERATIVAS

UGIS(8) Y CLIENTES. AL 31 DE MARZO DE 2014, LAS UNIDADES GENERADORAS DE INGRESOS (UGIS)
TOTALIZARON 1,518 MIL. DURANTE EL PRIMER TRIMESTRE DE 2014, SE REGISTRARON 14 MIL
ADICIONES NETAS, EN COMPARACION CON 41 MIL DESCONEXIONES NETAS EN EL PRIMER TRIMESTRE
DE 2013, ATRIBUIBLE A ADICIONES EN UGIS DE VIDEO Y UNA DISMINUCION EN DESCONEXIONES
INALAMBRICAS. AL 31 DE MARZO DE 2014, EL NUMERO DE CLIENTES TOTALIZ0 635 MIL, UN
DESCENSO DE 38 MIL A LA MISMA FECHA EN 2013. EL TOTAL DE CLIENTES DISMINUYO 6 MIL SOBRE
UNA BASE SECUENCIAL.

UGIS DE VOZ (LINEAS EN SERVICIO). AL 31 DE MARZO DE 2014, LAS LINEAS EN SERVICIO
TOTALIZARON 933 MIL. DURANTE EL PRIMER TRIMESTRE DE 2014 Y DE 2013, EN CIFRAS BRUTAS,
EL TOTAL DE LINEAS ADICIONALES FUE DE 59 MIL Y 40 MIL RESPECTIVAMENTE. DESCONEXIONES EN
EL PRIMER TRIMESTRE DE 2014 TOTALIZARON 56 MIL COMPARADO CON 79 MIL DEL ANO ANTERIOR.
LAS LINEAS EN SERVICIO EN EL PRIMER TRIMESTRE DE 2014 DISMINUYERON EN 4 MIL, EN
COMPARACION CON UNA DISMINUCION DE 40 MIL EN EL MISMO PERIODO DE 2013. AL 31 DE MARZO
DE 2014, LAS LINEAS RESIDENCIALES REPRESENTARON EL 61% DEL TOTAL DE LINEAS EN SERVICIO.

UGIS DE BANDA ANCHA (SUSCRIPTORES DE BANDA ANCHA). EL TOTAL DE SUSCRIPTORES DE BANDA
ANCHA INCREMENTO 7% ANO CONTRA ANO LLEGANDO A 514 MIL SUSCRIPTORES AL 31 DE MARZO DE
2014. DURANTE EL PRIMER TRIMESTRE DE 2014, LOS SUSCRIPTORES DE BANDA ANCHA AUMENTARON 8
MIL EN COMPARACION CON 14 MIL DESCONEXIONES NETAS EN EL MISMO PERIODO DE 2013. A
FINALES DE MARZO DE 2014, EL TOTAL DE SUSCRIPTORES DE WIMAX DE BANDA ANCHA LLEGO A 347
MIL, FRENTE A LOS 356 MIL DE HACE UN ANO, MIENTRAS QUE EL TOTAL DE CLIENTES DE AXTEL X-
TREMO, O FTTH, ASCENDIO A 157 MIL COMPARADO CON 109 MIL HACE UN ANO. LA PENETRACION DE
BANDA ANCHA ALCANZO EL 55% AL FINAL DEL PRIMER TRIMESTRE DE 2014, EN COMPARACION CON
50% HACE UN ANO.

SUSCRIPTORES DE VIDEO. EL 30 DE ENERO DE 2014 SE LANZO EL SERVICIO DE TELEVISION DE
PAGA, AXTEL TV, Y AL 31 DE MARZO DE 2014, LOS SUSCRIPTORES DE VIDEO TOTALIZARON 70 MIL
A COMPARACION DE 15 MIL EL ANO PASADO.

LINEAS EQUIVALENTES (EQ). OFRECEMOS A PARTIR DE 64 KILOBYTES POR SEGUNDO ("KBPS") HASTA
200 MEGABYTES POR SEGUNDO ("MBPS") ENLACES DE DATOS DEDICADOS EN TODAS NUESTRAS TREINTA
Y NUEVE CIUDADES. PARA TENER EN CUENTA LOS ENLACES DE DATOS, ESTOS SON CONVERTIDOS A EOQ
EQUIVALENTES A FIN DE NORMALIZAR NUESTRAS COMPARACIONES CON LA INDUSTRIA. AL 31 DE
MARZO DE 2014, LAS LINEAS EQUIVALENTES SUMARON 861 MIL, UN INCREMENTO DE 33%.

COSTO DE VENTAS Y GASTOS

COSTO DE VENTAS. PARA EL PERIODO DE TRES MESES FINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 2014, EL
COSTO DE VENTAS REPRESENTO PS. 1,119 MILLONES, UN INCREMENTO DE 102% O PS. 565
MILLONES, EN COMPARACION CON EL MISMO PERIODO DE 2013. ESTO SE EXPLICA PRINCIPALMENTE
POR UN INCREMENTO DE 660% EN COSTOS DE SERVICIOS INTEGRADOS Y VENTA DE EQUIPO Y 160% EN
COSTOS DE TRAFICO INTERNACIONAL. PARA EL PERIODO DE DOCE MESES TERMINADO EL 31 DE MARZO
DE 2014, EL COSTO DE VENTAS FUE DE PS. 3,550 MILLONES, UN INCREMENTO DE PS. 766
MILLONES EN COMPARACION CON EL ANO 2013, DEBIDO PRINCIPALMENTE A INCREMENTOS EN COSTOS
DE TRAFICO INTERNACIONAL.

UTILIDAD BRUTA. LA UTILIDAD BRUTA SE DEFINE COMO LOS INGRESOS MENOS EL COSTO DE VENTAS.
PARA EL PRIMER TRIMESTRE DE 2014, LA UTILIDAD BRUTA REPRESENTO PS. 1,852 MILLONES, UN
INCREMENTO DE 7% O PS. 116 MILLONES EN COMPARACION CON EL MISMO PERIODO DEL ANO 2013.
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EL MARGEN DE UTILIDAD BRUTA DISMINUYO DE 75.8% A 62.3% ANO CON ANO, INFLUENCIADO
SIGNIFICATIVAMENTE POR LA DISMINUCION EN EL MARGEN DE SERVICIOS INTEGRADOS Y VENTA DE
EQUIPO. PARA EL PERIODO DE DOCE MESES TERMINADO EL 31 DE MARZO DE 2014, LA UTILIDAD
BRUTA FUE DE PS. 7,418 MILLONES, EN COMPARACION CON PS. 7,192 MILLONES REGISTRADOS EN
EL ANO 2013, UN INCREMENTO DE PS. 226 MILLONES O 3%.

GASTOS DE OPERACION. EN EL PRIMER TRIMESTRE DEL ANO 2014, LOS GASTOS DE OPERACION
ASCENDIERON A PS. 1,123 MILLONES, PS. 60 MILLONES O 6% MAYOR A LOS PS. 1,063 MILLONES
REGISTRADOS EN EL MISMO PERIODO EN EL 2013. ESTO SE EXPLICA PRINCIPALMENTE POR UN
INCREMENTO DE PS. 38 MILLONES EN PERSONAL Y PS. 16 MILLONES EN RENTAS DEBIDO A LOS
GASTOS DE LAS TORRES. PARA EL PERIODO DE DOCE MESES TERMINADO EL 31 DE MARZO DE 2014,
LOS GASTOS DE OPERACION FUERON DE PS. 4,490 MILLONES, PROVENIENTES DE PS. 4,541
MILLONES EN EL MISMO PERIODO DE 2013. GASTOS DE PERSONAL REPRESENTARON EL 40% DE LOS
GASTOS OPERATIVOS TOTALES EN EL PERIODO DE DOCE MESES TERMINADO EL 31 DE MARZO DE 2014.

UAFIRDA, DEPRECIACION-AMORTIZACION Y UTILIDAD DE OPERACION

UAFIRDA AJUSTADO (5) . EL UAFIRDA AJUSTADO FUE DE PS. 728 MILLONES PARA EL PERIODO DE
TRES MESES FINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 2014, EN COMPARACION CON PS. 672 MILLONES PARA
EL MISMO PERIODO EN 2013. COMO PORCENTAJE DEL TOTAL DE INGRESOS, EL UAFIRDA AJUSTADO
REPRESENTO EL 24.5% EN EL PRIMER TRIMESTRE DE 2014, 485 PBS POR ABAJO DEL MARGEN
REGISTRADO EN EL TRIMESTRE DEL ANO ANTERIOR. PARA EL PERIODO DE DOCE MESES FINALIZADO
EL 31 DE MARZO DE 2014, EL UAFIRDA AJUSTADO ASCENDIO A PS. 2,928 MILLONES, EN
COMPARACION CON PS. 2,652 MILLONES EN EL ANO 2013, UN INCREMENTO DE 10%.

DEPRECIACION Y AMORTIZACION (10). LA DEPRECIACION Y AMORTIZACION FUE DE PS. 854 MILLONES
EN EL PERIODO DE TRES MESES FINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 2014, COMPARADO CON PS. 806
MILLONES PARA EL MISMO PERIODO EN EL ANO 2013. LA DEPRECIACION Y AMORTIZACION PARA EL
PERIODO DE DOCE MESES FINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 2014 FUE DE PS. 3,266 MILLONES, DE
PS. 3,128 MILLONES EN EL MISMO PERIODO DEL ANO 2013, UN INCREMENTO DE PS. 138 MILLONES.

UTILIDAD (PERDIDA) DE OPERACION. EN EL PERIODO DE TRES MESES FINALIZADO EL 31 DE MARZO
DE 2014, LA COMPANIA REGISTRO UNA PERDIDA DE OPERACION DE PS. 148 MILLONES EN
COMPARACION CON UNA UTILIDAD DE OPERACION DE PS. 2,968 MILLONES REGISTRADOS EN EL MISMO
PERIODO DEL ANO 2013. PARA EL PERIODO DE DOCE MESES TERMINADO EL 31 DE MARZO DE 2014 LA
PERDIDA DE OPERACION FUE DE PS. 429 MILLONES COMPARADO CON LA UTILIDAD DE OPERACION
REGISTRADA EN EL MISMO PERIODO DEL ANO 2013 DE PS. 2,425 MILLONES, UNA DISMINUCION DE
PS. 2,854 MILLONES EXPLICADA MAYORMENTE POR LA GANANCIA RELACIONADA A LA VENTA DE
TORRES DE TELECOMUNICACION EN ENERO DE 2013.

CIF, ENDEUDAMIENTO, CAJA, INVERSIONES E INSTRUMENTOS DERIVADOS

RESULTADO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO. EL GASTO FINANCIERO NETO PARA EL PRIMER TRIMESTRE
2014 DISMINUYO PS. 132 MILLONES VIS-A-VIS EL PRIMER TRIMESTRE DE 2013, DEBIDO AL MAYOR
NIVEL DE DEUDA AL CIERRE DE ENERO 2013 Y UN GASTO EXTRAORDINARIO RELACIONADO A LA
CANCELACION DE GASTOS DIFERIDOS RELATIVOS AL PREPAGO DEL CREDITO SINDICADO EN ENERO DE
2013. DURANTE EL PRIMER TRIMESTRE DE 2014, EL PESO PERMANECIO EN NIVELES SIMILARES
FRENTE AL DOLAR DE EE.UU. GENERANDO UNA LIGERA GANANCIA CAMBIARIA. EN EL PRIMER
TRIMESTRE 2013, SE GENERO UNA GANANCIA DE PS. 436 MILLONES RELACIONADA A UNA
APRECIACION DE 5.3% DEL PESO. EN CUANTO A LAS VARIACIONES EN EL VALOR RAZONABLE DE
INSTRUMENTOS FINANCIEROS, ESTAS SE EXPLICAN POR UNA DISMINUCION DE 5% EN EL PRECIO DEL
CPO DE AXTEL DURANTE EL PRIMER TRIMESTRE DE 2014 AFECTANDO LA VALUACION DE LA POSICION
DE AXTEL EN SUS PROPIAS ACCIONES, A TRAVES DE LOS INSTRUMENTOS ZERO-STRIKE CALLS. LA
VARIACION EN EL PRIMER TRIMESTRE DE 2013 ESTA RELACIONADO A LA CANCELACION DE DERIVADOS
RELACIONADO AL PREPAGO DEL CREDITO SINDICADO. LA PERDIDA INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO DE
PS. 1,070 MILLONES PARA EL ANO QUE TERMINO EN MARZO DE 2014, EN COMPARACION CON LA
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GANANCIA DE PS. 572 MILLONES PARA EL ANO QUE TERMINO EN MARZO DE 2013, SE EXPLICA
PRINCIPALMENTE POR LA GANANCIA RESULTADO DEL INTERCAMBIO DE DEUDA DEL PRIMER TRIMESTRE
DE 2013 Y UNA DISMINUCION DE 33% EN GASTOS POR INTERES EN 2014.

DEUDA. AL FINAL DEL PRIMER TRIMESTRE DE 2014, LA DEUDA TOTAL SE INCREMENTO EN PS. 842
MILLONES EN COMPARACION CON LA MISMA FECHA EN 2013, EXPLICADO POR (I) UN INCREMENTO
NETO DE PS. 359 MILLONES RELACIONADO AL INTERCAMBIO DE BONOS Y A LA EMISION DE BONOS
NUEVOS 2020, LLEVADO A CABO EN DICIEMBRE DE 2013, (II) UN INCREMENTO DE PS. 177
MILLONES EN ARRENDAMIENTOS Y OTRAS OBLIGACIONES FINANCIERAS, (III) UNA DISMINUCION DE
PS. 18 MILLONES EN EL DESCUENTO Y COSTOS DIFERIDOS POR LA EMISION DE BONOS, (IV) UNA
DISMINUCION DE PS. 105 MILLONES RELACIONADOS AL DERIVADO IMPLICITO EN LOS BONOS
CONVERTIBLES, Y (V) UN INCREMENTO DE PS. 428 MILLONES (IMPACTO CONTABLE) CAUSADO POR LA
DEPRECIACION DE 5.5% DEL PESO.

EFECTIVO. A FINALES DEL PRIMER TRIMESTRE DE 2014, EL SALDO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES
FUE DE PS. 828 MILLONES, COMPARADO CON PS. 824 MILLONES DE HACE UN ANO Y PS. 1,292
MILLONES AL INICIO DEL TRIMESTRE. AL FINAL DEL PRIMER TRIMESTRE DE 2014, 43 POR CIENTO
DEL SALDO DE CAJA SE MANTENIA EN DOLARES, EL RESTO EN PESOS.

INVERSIONES DE CAPITAL. EN EL PRIMER TRIMESTRE DE 2014, LAS INVERSIONES DE CAPITAL
TOTALIZARON PS. 634 MILLONES, O $48 MILLONES DE DOLARES, EN COMPARACION CON PS. 329
MILLONES O $26 MILLONES DE DOLARES EN EL MISMO TRIMESTRE DEL ANO ANTERIOR. PARA EL
PERIODO DE DOCE MESES TERMINADO EL 31 DE MARZO DE 2014 LAS INVERSIONES DE CAPITAL,
TOTALIZARON PS. 2,423 MILLONES, O $188 MILLONES, COMPARADO CON PS. 1,843 MILLONES, O
$141 MILLONES, PARA EL 2013.

OTRAS INVERSIONES. AL 31 DE MARZO DE 2014, LA COMPANIA MANTUVO UNA POSICION ECONOMICA
EQUIVALENTE A 30.4 MILLONES DE AXTELCPOS EN ZSC.

INSTRUMENTOS DERIVADOS. LA SIGUIENTE TABLA RESUME LA POSICION DE LOS DERIVADOS DE LA
COMPANIA AL 31 DE MARZO DE 2014.

AXTEL RECIBE AXTEL PAGA OTROS
OPCIONES ZERO-STRIKE CALL
NOCIONAL 30.4 MILLONES
AXTELCPO
VALOR 30.4 MILLONES ¢l POR CPO
DE AXTELCPO
PAGOS EN EFECTIVO
FECHA DE VENCIMIENTO JULIO 2014
VALUACION PS. 135.6 MILLONES

AL CIERRE DEL TRIMESTRE, EL BALANCE GENERAL DE LA COMPANIA REGISTRO UNA POSICION PASIVA
DE PS. 105 MILLONES PARA REFLEJAR UN INSTRUMENTO DERIVADO IMPLICITO INTEGRADO A SUS
NOTAS CONVERTIBLES GARANTIZADAS, DE CONFORMIDAD A LAS NORMAS DE CONTABILIDAD
APLICABLES.

SITUACION FINANCIERA

LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE APARTADO REFLEJA LA SITUACION FINANCIERA DE LA
COMPANIA AL 31 DE MARZO DE 2014, COMPARADO CON EL 31 DE MARZO DE 2013.

ACTIVOS

AL 31 DE MARZO DE 2014, EL TOTAL DE ACTIVOS SUMO PS. 19,955 MILLONES EN COMPARACION CON
PS. 19,099 MILLONES AL 31 DE MARZO DE 2013, UN INCREMENTO DE PS. 857 MILLONES, O 4%.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES. AL 31 DE MARZO DE 2014, EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES SUMABAN PS.
828 MILLONES EN COMPARACION CON PS. 824 MILLONES AL 31 DE MARZO DE 2013, UN INCREMENTO
DE PS. 4 MILLONES.

CUENTAS POR COBRAR. AL 31 DE MARZO DE 2014, LAS CUENTAS POR COBRAR SUMABAN PS. 3,530
MILLONES EN COMPARACION CON PS. 2,545 MILLONES AL 31 DE MARZO DE 2013, UN INCREMENTO DE
PS. 985 MILLONES O 39% DEBIDO PRINCIPALMENTE AL INCREMENTO EN INGRESOS Y A LA MAYOR
PROPORCION DE INGRESOS DEL SECTOR GOBIERNO, EL CUAL TIENE UNA MENOR ROTACION DE CUENTAS
POR COBRAR.

INMUEBLES, SISTEMAS Y EQUIPOS, NETO. AL 31 DE MARZO DE 2014, LOS INMUEBLES, SISTEMAS Y
EQUIPOS, NETO, ERAN PS. 12,989 MILLONES EN COMPARACION CON PS. 13,565 MILLONES AL 31 DE
MARZO DE 2013, UN DECREMENTO DE PS. 576 MILLONES. LOS INMUEBLES, SISTEMAS Y EQUIPOS SIN
DESCONTAR DEPRECIACION ACUMULADA SUMABAN PS. 38,787 MILLONES Y PS. 36,189 MILLONES AL
31 DE MARZO DE 2014 Y 2013, RESPECTIVAMENTE.

PASIVOS

AL 31 DE MARZO DE 2014, EL TOTAL DE PASIVOS SUMABA PS. 12,670 MILLONES EN COMPARACION
CON PS. 10,790 MILLONES AL 31 DE MARZO DE 2013, UN INCREMENTO DE PS. 1,881 MILLONES O
17%.

CUENTAS POR PAGAR Y PASIVOS ACUMULADOS. AL 31 DE MARZO DE 2014, LAS CUENTAS POR PAGAR Y
PASIVOS ACUMULADOS SUMABA A PS. 3,238 MILLONES EN COMPARACION CON PS. 2,168 MILLONES AL
31 DE MARZO DE 2013, UN INCREMENTO DE PS. 1,070 MILLONES O 49% DEBIDO AL INCREMENTO EN
INVERSIONES DURANTE EL TRIMESTRE RELACIONADO AL AUMENTO DE PROYECTOS DEL SEGMENTO
EMPRESARIAL Y GOBIERNO.

CAPITAL CONTABLE

AL 31 DE MARZO DE 2014, EL CAPITAL CONTABLE DE LA COMPANIA SUMABA PS. 7,285 MILLONES EN
COMPARACION CON PS. 8,309 MILLONES AL 31 DE MARZO DE 2013, UN DECREMENTO DE PS. 1,024
MILLONES, O 12%. EL CAPITAL SOCIAL SE REGISTRO EN PS. 6,645 MILLONES AL 31 DE MARZO DE
2014 Y EN PS. 6,626 MILLONES AL 31 DE MARZO 2013, UN LIGERO INCREMENTO ORIGINADO
PRINCIPALMENTE POR LA CONVERSION DE ALGUNAS NOTAS CONVERTIBLES GARANTIZADAS DE LA
COMPANIA CON VENCIMIENTO EN 2020.

LIQUIDEZ Y RECURSOS DE CAPITAL

LA COMPANIA SE HA APOYADO PRINCIPALMENTE EN FINANCIAMIENTO DE PROVEEDORES,
CONTRIBUCIONES DE CAPITAL, EFECTIVO DERIVADO DE OPERACIONES INTERNAS, LOS FONDOS
OBTENIDOS DE LA EMISION DE DEUDA EN LOS MERCADOS INTERNACIONALES, Y PRESTAMOS BANCARIOS
PARA FINANCIAR LAS OPERACIONES DE LA COMPANIA, SUS INVERSIONES DE CAPITAL Y
REQUERIMIENTOS DE CAPITAL DE TRABAJO. ADICIONALMENTE, SUJETO A (I) LAS CONDICIONES DEL
MERCADO, (II) LA POSICION DE LIQUIDEZ Y (III) LAS OBLIGACIONES CONTRACTUALES DE LA
COMPANIA, ESTA PODRA ADQUIRIR SUS NOTAS SENIOR GARANTIZADAS Y NO GARANTIZADAS EN EL
MERCADO ABIERTO O EN TRANSACCIONES NEGOCIADAS DE MANERA PRIVADA DE CUANDO EN CUANDO.
AUNQUE LA COMPANIA CONSIDERA QUE SERA CAPAZ DE CUMPLIR CON SUS OBLIGACIONES DE PAGO DE
SU DEUDA Y FINANCIAR SUS NECESIDADES OPERATIVAS EN EL FUTURO CON EL FLUJO DE EFECTIVO
DE OPERACION DE LA COMPANIA, LA COMPANIA PODRIA BUSCAR OBTENER FINANCIAMIENTO ADICIONAL
PERIODICAMENTE EN EL MERCADO DE CAPITALES DEPENDIENDO DE LAS CONDICIONES DE MERCADO Y
DE LAS NECESIDADES FINANCIERAS DE LA COMPANIA. LA COMPANIA CONTINUARA ENFOCANDO SUS
INVERSIONES EN ACTIVO FIJO Y ADMINISTRACION DE SU CAPITAL DE TRABAJO, INCLUYENDO LA
COBRANZA DE SUS CUENTAS POR COBRAR Y EL MANEJO DE SUS CUENTAS POR PAGAR.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
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PARA LOS TRES MESES TERMINADOS EL 31 DE MARZO DE 2014 COMPARADO CON LOS TRES MESES
TERMINADOS EL 31 DE MARZO DE 2013.

AL 31 DE MARZO DE 2014 Y 2013, LOS FLUJOS GENERADOS POR ACTIVIDADES DE OPERACION FUERON
DE PS. 397 MILLONES Y PS. 237 MILLONES, RESPECTIVAMENTE.

AL 31 DE MARZO DE 2014, LA COMPANIA HABIA (UTILIZADO) GENERADO FLUJOS POR ACTIVIDADES
DE INVERSION DE PS. (634) MILLONES Y EN 2013 POR PS. 2,835 MILLONES DEBIDO A LA VENTA
DE LAS TORRES DE TELECOMUNICACION LLEVADA A CABO EN ENERO DE 2013. LAS CANTIDADES
ANTERIORES REFLEJAN INVERSIONES EN INMUEBLES, SISTEMAS Y EQUIPOS POR LAS CANTIDADES DE
PS. (634) MILLONES Y PS. (329) MILLONES AL TRIMESTRE TERMINADO EL 31 DE MARZO DE 2014 Y
2013, RESPECTIVAMENTE.

AL 31 DE MARZO DE 2014 Y 2013, LOS FLUJOS (UTILIZADOS EN) GENERADOS POR ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO FUERON DE PS. (223) MILLON Y PS. (2,876) MILLONES, RESPECTIVAMENTE.

PARA LOS DOCE MESES TERMINADOS EL 31 DE MARZO DE 2014 COMPARADO CON LOS DOCE MESES
TERMINADOS EL 31 DE MARZO DE 2013.

AL 31 DE MARZO DE 2014 Y 2013, LOS FLUJOS GENERADOS POR ACTIVIDADES DE OPERACION FUERON
DE PS. 2,719 MILLONES Y PS. 2,348 MILLONES, RESPECTIVAMENTE.

AL 31 DE MARZO DE 2014 Y 2013, LOS FLUJOS (UTILIZADOS EN) GENERADO POR ACTIVIDADES DE
INVERSION FUERON DE PS. (2,419) MILLONES Y PS. 1,305 MILLONES, RESPECTIVAMENTE. LAS
CANTIDADES ANTERIORES REFLEJAN INVERSIONES EN INMUEBLES, SISTEMAS Y EQUIPOS POR LAS
CANTIDADES DE PS. (2,423) MILLONES Y PS. (1,843) MILLONES AL 31 DE MARZO DE 2014 Y
2013, RESPECTIVAMENTE.

AL 31 DE MARZO DE 2014 Y 2013, LOS FLUJOS (UTILIZADOS EN) GENERADOS POR ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO FUERON DE PS. (281) MILLONES Y PS. (3,324) MILLONES, RESPECTIVAMENTE.

AL 31 DE MARZO DE 2014, LA RAZON DE DEUDA NETA A UAFIRDA AJUSTADO Y LA RAZON DE
COBERTURA DE INTERESES DE LA COMPANIA SE SITUABAN EN 2.4X Y 3.9X, RESPECTIVAMENTE. ASI
MISMO, AL 31 DE MARZO DE 2013 LAS RAZONES DE DEUDA NETA A UAFIRDA AJUSTADO Y COBERTURA
DE INTERESES, SE SITUABAN EN 2.4X Y 2.4X, RESPECTIVAMENTE.

DESDE EL INICIO DE OPERACIONES DE LA COMPANIA, LA MISMA HA INVERTIDO APROXIMADAMENTE
PS. 39 MIL MILLONES DE PESOS EN INFRAESTRUCTURA. LA COMPANIA ESPERA HACER MAS
INVERSIONES EN EL FUTURO, CONFORME VAYA EXPANDIENDO SU RED EN OTRAS AREAS GEOGRAFICAS
DE MEXICO CON EL FIN DE EXPLOTAR OPORTUNIDADES DE MERCADO Y DE MANTENER SU
INFRAESTRUCTURA Y RED ACTUALES.

INFORMACION IMPORTANTE ADICIONAL

1) LOS RESULTADOS PUBLICADOS EN ESTE REPORTE SE PRESENTARON BASADOS EN LAS NORMAS
INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF) EN PESOS CORRIENTES:

- LOS ESTADOS DE RESULTADOS CONSOLIDADOS PARA EL PERIODO DE TRES MESES QUE FINALIZAN EL
31 DE MARZO DE 2014 Y 2013 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013; Y PARA EL PERIODO DE DOCE
MESES QUE FINALIZAN EL 31 DE MARZO DE 2014 Y 2013; Y

- LA INFORMACION DEL BALANCE GENERAL AL 31 DE MARZO DE 2014 Y 2013, Y 31 DE DICIEMBRE
DE 2013.

2) AXTEL OBTIENE SUS INGRESOS DE:
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I. SERVICIOS DE TELEFONIA LOCAL. LA COMPANIA GENERA INGRESOS PERMITIENDO A SUS CLIENTES
HACER Y RECIBIR LLAMADAS DENTRO DE UNA DETERMINADA AREA LOCAL DE SERVICIO Y OFRECIENDO
PAQUETES COMERCIALES CON LLAMADAS LOCALES, LLAMADAS HECHAS A UNA LINEA CELULAR (“EL QUE
LLAMA PAGA” O “CPP” EN INGLES), Y MINUTOS DE LARGA DISTANCIA INCLUIDOS EN UNA RENTA
MENSUAL. A LOS CLIENTES DE LA COMPANIA SE LES COBRA UNA RENTA FIJA MENSUAL POR UNA
VARIEDAD DE SERVICIOS QUE COMERCIALMENTE OFRECEMOS Y, EN CIERTAS OFERTAS COMERCIALES,
UNA TARIFA QUE SE COBRA POR LLAMADA PARA LLAMADAS LOCALES “SERVICIO MEDIDO”, USO POR
MINUTO DE LAS LLAMADAS DE “EL QUE LLAMA PAGA” Y SERVICIOS DE VALOR AGREGADO.

II. SERVICIOS DE LARGA DISTANCIA. LA COMPANIA GENERA INGRESOS POR LA PRESTACION DE
SERVICIOS DE LARGA DISTANCIA (NACIONAL E INTERNACIONAL) EN BASE A LOS MINUTOS DE USO DE
LLAMADAS COMPLETADAS SALIENTES DE LINEAS AXTEL.

III. INTERNET Y VIDEO. LA COMPANIA GENERA INGRESOS AL PROVEER INTERNET Y VIDEO
(TELEVISION DE PAGA) AL SEGMENTO MASIVO

IV. DATOS Y REDES. LA COMPANIA GENERA INGRESOS EN BASE A LOS SERVICIOS DE DATOS,
INTERNET DEDICADO Y SERVICIOS DE RED COMO RED PRIVADA VIRTUAL Y LINEAS PRIVADAS AL
SEGMENTO EMPRESARIAL.

V. SERVICIOS INTEGRADOS Y VENTA DE EQUIPOS. INGRESOS POR SERVICIOS INTEGRADOS DE
TELECOMUNICACIONES PARA USUARIOS CORPORATIVOS, INSTITUCIONES FINANCIERAS Y ENTIDADES
GUBERNAMENTALES Y LA VENTA DE EQUIPOS (CPES) NECESARIOS PARA PROVEER DICHOS SERVICIOS.

VI. TRAFICO INTERNACIONAL. GENERAMOS INGRESOS POR EL TRANSPORTE, Y EN ALGUNOS CASOS, LA
TERMINACION DE LLAMADAS FIJAS O MOVILES ORIGINADAS FUERA DE MEXICO.

VII. OTROS SERVICIOS. INCLUYEN, ENTRE OTROS, MEMBRESIAS, CARGOS POR PAGO TARDIO,
ESPECTRO, INTERCONEXION, ACTIVACION Y CABLEADO Y PRESUSCRIPCION.

3) COSTO DE VENTAS INCLUYE GASTOS RELACIONADOS CON LA TERMINACION DE MINUTOS DE
NUESTROS CLIENTES A TELEFONOS CELULARES Y DE LARGA DISTANCIA EN REDES DE OTROS
PROVEEDORES, ASI COMO GASTOS RELACIONADOS CON FACTURACION, RECEPCION DE PAGOS,
SERVICIOS DE OPERADORAS Y ARRENDAMIENTOS DE ENLACES PRIVADOS.

4) GASTOS DE OPERACION INCLUYEN COSTOS RELACIONADOS CON ASUNTOS GENERALES Y
ADMINISTRATIVOS QUE INCLUYEN COMPENSACIONES Y BENEFICIOS, LOS COSTOS DE ARRENDAMIENTO
DE PROPIEDADES Y TORRES REQUERIDAS PARA NUESTRAS OPERACIONES Y COSTOS ASOCIADOS CON LAS
VENTAS Y MERCADEO Y EL MANTENIMIENTO DE NUESTRA RED.

5) UAFIRDA AJUSTADO SE DEFINE COMO UTILIDAD NETA MAS GASTO POR INTERESES NETO,
IMPUESTOS, DEPRECIACION Y AMORTIZACION, Y AJUSTADO PARA INGRESOS O GASTOS
EXTRAORDINARIOS O NO RECURRENTES. PARA MAYOR DETALLE SOBRE LA RECONCILIACION DE UAFIRDA
AJUSTADO CONSULTE LA PAGINA DE INTERNET DE AXTEL EN WWW.AXTEL.MX

6) UTILIDAD POR CPO: ES LA UTILIDAD NETA DIVIDIDA ENTRE NUMERO PROMEDIO DE ACCIONES
SERIE A Y SERIE B EN CIRCULACION EN EL PERIODO DE REFERENCIA DIVIDIDO A SU VEZ ENTRE
SIETE. AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013, EL TOTAL DEL CAPITAL SOCIAL DE AXTEL SE ENCUENTRA
REPRESENTADO POR 97,750,656 ACCIONES SERIE A Y 8,729,350,607 SERIE B.

7) DEUDA NETA / UAFIRDA: PARA EL CALCULO SE UTILIZA LA DEUDA NETA AL CIERRE DEL PERIODO
Y SE DIVIDE ENTRE EL UAFIRDA AJUSTADO DE LOS ULTIMOS DOCE MESES.

8) UGI, O UNIDAD GENERADORA DE INGRESO, CONSTITUYE CADA LINEA EN SERVICIO O SUSCRIPTOR
DE BANDA ANCHA. EL TOTAL DE UGIS REPRESENTA LA SUMA DEL TOTAL DE LINEAS EN SERVICIO,




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION: ~ AXTEL TRIMESTRE: 01 ANO: 2014
AXTEL, S.A.B. DE C.V. COMENTARIOS Y ANALISIS DE LA
ADMINISTRACION SOBRE LOS RESULTADOS DE PAGINA 10/ 10
OPERACION Y SITUACION FINANCIERA DE LA
COMPANIA CONSOLIDADO

Impresion Final

SUSCRIPTORES DE BANDA ANCHA Y SUSCRIPTORES DE VIDEO.

9) DEPRECIACION Y AMORTIZACION INCLUYEN LA DEPRECIACION DE TODA LA INFRAESTRUCTURA DE
RED DE COMUNICACIONES Y EQUIPOS, Y LA AMORTIZACION DE GASTOS PRE-OPERATIVOS, EL COSTO
DE LAS LICENCIAS DE USO DE ESPECTRO RADIOELECTRICO Y OTROS.

10) SUJETO A LAS CONDICIONES DEL MERCADO, LA POSICION DE LIQUIDEZ Y LAS OBLIGACIONES

CONTRACTUALES DE LA COMPANIA, ESTA PODRA ADQUIRIR SUS NOTAS SENIOR GARANTIZADAS Y NO

GARANTIZADAS EN EL MERCADO ABIERTO O EN TRANSACCIONES NEGOCIADAS DE MANERA PRIVADA DE
CUANDO EN CUANDO.

COBERTURA DE ANALISIS A CERTIFICADOS DE PARTICIPACION ORDINARIA (CPOS) DE AXTEL S.A.B.
DE C.V. QUE COTIZAN EN LA BOLSA MEXICANA DE VALORES BAJO EL SIMBOLO “AXTELCPO”

« ACTINVER CASA DE BOLSA

« BANK OF AMERICA-MERRILL LYNCH

*« BBVA BANCOMER

e BTG PACTUAL

e CASA DE BOLSA BANORTE IXE, GRUPO FINANCIERO BANORTE
« CREDIT SUISSE SECURITIES

*« GBM GRUPO BURSATIL MEXICANO

*+ GOLDMAN, SACHS & CO.

« ITAU BBA

e SCOTIABANK INVERLAT

SOBRE AXTEL

AXTEL ES UNA EMPRESA MEXICANA DE TELECOMUNICACIONES CON UN CRECIMIENTO SIGNIFICATIVO EN
EL SEGMENTO DE BANDA ANCHA, Y UNA DE LAS EMPRESAS LIDERES EN SOLUCIONES DE TECNOLOGIAS
DE INFORMACION Y COMUNICACION EN LOS SECTORES EMPRESARIAL, GUBERNAMENTAL Y FINANCIERO.
AXTEL PRESTA SUS SERVICIOS A TODOS LOS SECTORES DEL MERCADO - EMPRESARIAL, FINANCIERO,
GUBERNAMENTAL Y RESIDENCIAL CON LA OFERTA MAS ROBUSTA DE SERVICIOS INTEGRADOS DE
COMUNICACION EN MEXICO. SU RED DE CLASE MUNDIAL SE COMPONE DE DISTINTAS TECNOLOGIAS DE
ACCESO QUE INCLUYEN FIBRA OPTICA, ACCESO FIJO INALAMBRICO, ENLACES PUNTO A PUNTO Y
PUNTO A MULTIPUNTO, CON EL FIN DE OFRECER SOLUCIONES PERSONALIZADAS A LAS NECESIDADES
DE SUS CLIENTES.

AXTELCPO COTIZA EN LA BOLSA MEXICANA DE VALORES DESDE 2005. LOS CERTIFICADOS DE
PARTICIPACION ORDINARIA DE AXTEL TAMBIEN SON SUJETOS DE INTERCAMBIO EN “THE PORTAL
MARKET”, UNA SUBSIDIARIA DEL NASDAQ STOCK MARKET INC.

VISITA EL CENTRO DE RELACION CON INVERSIONISTAS DE AXTEL EN WWW.AXTEL.MX
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VER NOTAS COMPLETAS EN ARCHIVO ADJUNTO IFRSTRIM.PDF
(1) ENTIDAD QUE REPORTA

AXTEL, S.A.B. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS (LA COMPANIA O AXTEL) ES UNA CORPORACION MEXICANA
DEDICADA A OPERAR Y/O EXPLOTAR UNA RED PUBLICA DE TELECOMUNICACIONES PARA LA PRESTACION
DE SERVICIOS DE CONDUCCION DE SENALES DE VOZ, SONIDOS, DATOS, TEXTOS E IMAGENES,
TELEFONIA LOCAL Y DE LARGA DISTANCIA NACIONAL E INTERNACIONAL Y SERVICIOS DE TELEVISION
RESTRINGIDA. PARA LA PRESTACION DE ESTOS SERVICIOS Y LLEVAR A CABO LA ACTIVIDAD DE LA
COMPANIA SE REQUIERE DE UNA CONCESION (VER NOTAS 5 (J) Y 11). EN JUNIO DE 1996 LA
CcOMPANIA OBTUVO DEL GOBIERNO FEDERAL MEXICANO UNA CONCESION PARA INSTALAR, OPERAR Y
EXPLOTAR REDES PUBLICAS DE TELECOMUNICACIONES POR UN TERMINO INICIAL DE TREINTA ARNOS.
EL DOMICILIO CORPORATIVO DE LA COMPANIA ESTA LOCALIZADO EN BLVD. DIAZ ORDAZ KM 3.33 L-
1, COLONIA UNIDAD SAN PEDRO, 66215 SAN PEDRO GARZA GARCIA, NUEVO LEON, MEXICO. LAS
ACTIVIDADES PRIMARIAS DE AXTEL SON EFECTUADAS A TRAVES DE DIFERENTES ENTIDADES
OPERATIVAS QUE DIRECTA O INDIRECTAMENTE SON SUBSIDIARIAS (Y EN CONJUNTO CON AXTEIL SE
REFIEREN COMO “LA COMPANTA”) .

(2) OPERACIONES SOBRESALIENTES

DURANTE DICIEMBRE 2013, LA COMPANIA COMPLETO EL INTERCAMBIO DE U.S.$ 82.5 MILLONES Y
U.S.$ 32.8 MILLONES DE BONOS NO GARANTIZADOS CON VENCIMIENTO EN 2017 Y 2019,
RESPECTIVAMENTE, POR U.S. $ 110 MILLONES DE BONOS GARANTIZADOS CON VENCIMIENTO EN 2020,
CON LAS MISMAS CONDICIONES Y TASAS DE INTERES DESCRITAS EN EL INTERCAMBIO DE ENERO 2013
QUE SE MENCIONA EN LOS SIGUIENTES PARRAFOS. ESTA TRANSACCION GENERO UNA GANANCIA NETA
POR $30,658, REGISTRADA EN LOS ESTADOS CONSOLIDADOS DE RESULTADOS INTEGRALES.
ADICIONALMENTE, LOS DIAS 13 Y 26 DE DICIEMBRE DE 2013, LA COMPANIA CERRO UNA OFERTA DE
BONOS 2020 ADICIONALES POR U.S.$ 26 MILLONES Y U.S.$ 10 MILLONES, LOS BONOS ADICIONALES
FUERON COLOCADOS A UN PRECIO DE 93.75% DE SU VALOR PRINCIPAL.

DE CONFORMIDAD A LAS RESOLUCIONES UNANIMES ADOPTADAS POR LOS ACCIONISTAS DE AXTEL
CAPITAL, S. DE R.L. DE C.V. (AXTEL CAPITAL) Y DE AVANTEL, S. DE R.L. DE C.V. (AVANTEL),
EL 15 DE FEBRERO DE 2013 SE ACORDO LA FUSION DE AXTEL CAPITAL COMO COMPANIA FUSIONADA;
CON AVANTEL COMO COMPANIA FUSIONANTE; DICHA FUSION SURTIO EFECTOS A PARTIR DEL 27 DE
FEBRERO DE 2013 Y NO TIENE IMPACTO EN LA OPERACION A NIVEL CONSOLIDADO DE LA COMPANIA.

EL 31 DE ENERO DE 2013, LA COMPANIA COMPLETO LA VENTA DE 883 SITIOS A MATC
TELECOMUNICACIONES DIGITALES, S. DE RL DE CV ("MATC"), UNA SUBSIDIARIA DE AMERICAN
TOWER CORPORATION, POR LA CANTIDAD DE U.S.$ 249 MILLONES. ESTA TRANSACCION RESULTO EN
UNA GANANCIA DE $ 3,111,948 QUE SE PRESENTAN DENTRO DE LOS RESULTADOS DE OPERACION DEL
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES. ADICIONALMENTE, LA COMPANIA ACORDO ARRENDAR CIERTOS
ESPACIOS DE ESTOS SITIOS EN PLAZOS QUE VAN DE 6 A 15 ANOS, DEPENDIENDO DEL TIPO DE
TECNOLOGIA INSTALADA EN CADA SITIO, POR UN COSTO ANUAL NETO DE APROXIMADAMENTE U.S. $
20 MILLONES.

SIMULTANEAMENTE, LA COMPANIA COMPLETO EL INTERCAMBIO DE U.S.$142 Y U.S.$ 355 MILLONES
DE BONOS NO GARANTIZADOS CON VENCIMIENTO EN 2017 Y 2019 , RESPECTIVAMENTE, POR U.S.$
249 Y U.S.$ 22 MILLONES DE BONOS GARANTIZADOS Y BONOS CONVERTIBLES, RESPECTIVAMENTE,
AMBOS CON INTERES INICIAL DEL 7 % QUE SE INCREMENTA A 8 % EN LA PRIMERA FECHA DE
ANIVERSARIO Y HASTA EL 9% EN LA SEGUNDA FECHA DE ANIVERSARIO, Y CON VENCIMIENTO EN
2020, MAS UN PAGO EN EFECTIVO DE U.S.$ 83 MILLONES A LOS TENEDORES PARTICIPANTES. LOS
TENEDORES DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CONVERTIBLES PUEDEN OPTAR POR CONVERTIR EN
CUALQUIER MOMENTO DESPUES DE 120 DIAS CALENDARIO DE LA FECHA DE EMISION Y ANTES DEL
CIERRE DE LAS OPERACIONES EN EL CUARTO DIA HABIL INMEDIATAMENTE ANTERIOR A LA FECHA DE
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VENCIMIENTO DE INTERESES PARA EIL BONO CONVERTIBLE, O EN LA ELECCION DE LA COMPANTA
DICHA CONVERSION PODRAN LIQUIDARSE EN EFECTIVO. ESTA TRANSACCION RESULTO EN UNA
GANANCIA DE $1,538,325 QUE SE PRESENTA EN LOS ESTADOS CONSOLIDADOS DE RESULTADOS
INTEGRALES.

ADICIONALMENTE, LA COMPANIA REALIZO EL PAGO TOTAL DEL SALDO PENDIENTE DEL PRESTAMO
SINDICADO, EL INTERES Y LAS TRANSACCIONES DE DERIVADOS RELACIONADOS CON ELLOS, POR UN
IMPORTE DE APROXIMADAMENTE U.S$ 88 MILLONES.

(3)BASES DE PREPARACION
A) DECLARACION DE CUMPLIMIENTO

LA INFORMACION QUE SE PRESENTA EN LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADOS NO
AUDITADOS DE LA COMPANIA FUE PREPARADA DE CONFORMIDAD CON LA NIC 34 “INFORMACION
FINANCIERA INTERMEDIA”

LA INFORMACION QUE SE PRESENTA EN LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADOS NO
AUDITADOS DE LA COMPANIA FUE PREPARADA SIGUIENDO LAS MISMAS POLITICAS Y METODOS
CONTABLES DE CALCULO QUE EN LOS ESTADOS FINANCIEROS ANUALES DEL EJERCICIO TERMINADO EL
31 DE DICIEMBRE DE 2013.

DURANTE EL PERIODO INTERMEDIO TERMINADO EL 31 DE MARZO DE 2014 Y EL EJERCICIO TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 NO SE REALIZARON CORRECCIONES DE ERRORES DE PERIODOS
ANTERIORES NI CAMBIOS EN LAS CIRCUNSTANCIAS ECONOMICAS O DE NEGOCIO QUE AFECTAN EL
VALOR RAZONABLE DE LOS ACTIVOS FINANCIEROS Y PASIVOS FINANCIEROS DE LA COMPANIA. ADEMAS
NO SE REALIZARON TRANSACCIONES ESTACIONALES O DE CARACTER CICLICO QUE AFECTEN EL
PERIODO INTERMEDIO Y SU COMPARABILIDAD.

NO SE REALIZARON CAMBIOS EN ESTIMACIONES DE IMPORTES PRESENTADOS EN PERIODOS
INTERMEDIOS ANTERIORES A ESTOS ESTADOS FINANCIEROS.

A LA FECHA DE REPORTE DE ESTOS ESTADOS FINANCIEROS NO EXISTEN SUCESOS DESPUES DEL
PERIODO INTERMEDIO QUE NO SE HAN REFLEJADO EN LOS ESTADOS FINANCIEROS PARA DICHO
PERIODO INTERMEDIO.

B) BASES DE MEDICION

LA INFORMACION PRESENTADA EN LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS HAN SIDO PREPARADOS
EN BASE AL COSTO HISTORICO, EXCEPTO EN DETERMINADOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS. EL COSTO
INICIAL GENERALMENTE SE BASA EN EL VALOR RAZONABLE DE LA CONTRAPRESTACION OTORGADA A
CAMBIO DE LOS ACTIVOS RELACIONADOS.

C)MONEDA FUNCIONAL Y DE PRESENTACION

LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS SE PRESENTAN EN PESOS MEXICANOS, QUE ES LA MONEDA
FUNCIONAL DE LA COMPANIA. TODA LA INFORMACION FINANCIERA PRESENTADA EN PESOS O "$", SE
TRATA DE MILES DE PESOS MEXICANOS, DEL MISMO MODO, LAS REFERENCIAS A DOLARES “U.S. $ O
USD”, SE REFIEREN A DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA.
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% DE MONTO TOTAL
NOMBRE DE LA EMPRESA ACTIVIDAD PRINCIPAL NO. DE ACCIONES TIE:bIIEN GosTODE —
ADQUISICION | ACTUAL
CONECTIVIDAD INALAMBRICA 7GHZ | SERVICIOS DE

S.DERL. TELECOMUNICACIONES 2| 50.00 24,497 11,690
TOTAL DE INVERSIONES EN ASOCIADAS 24,497 11,690

OBSERVACIONES
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VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA NACIONAL VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA EXTRANJERA
INSTITUCION TASA DE
. . FECHADE FIRMA/ | FECHA DE 3
TIPO DE CREDITO /INSTITUCION | EXTRANJERA INTERES Y/O INTERVALO DE TIEMPO INTERVALO DE TIEMPO
R CONTRATO VENCIMIENTO | INTERES ¥IO
ANO ACTUAL HASTA1ANO | HASTA2ANOS | HASTA3ANOS | HAsTA4ARos |HASTASANOSO | sgo actua HASTA1ANO | HASTA2ANOS | HASTA3ANOS | HASTA4ARos [HASTASANOSO
BANCARIOS
COMERCIO EXTERIOR
CON GARANTIA
BANCA COMERCIAL
Banamex NO 28/03/2014 1812/2014 7.30310 130,000 0 0 0
OTROS
TOTAL BANCARIOS 130,000 0 0 0
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VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA NACIONAL VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA EXTRANJERA
INSTITUCION TASA DE
FECHA DE FIRMA FECHA DE
TIPO DE CREDITO / INSTITUCION EX'I;I;:;::;)ERA CONTRATO J VENCIMIENTO 2'5525%@2 INTERVALO DE TIEMPO INTERVALO DE TIEMPO
ANO ACTUAL HASTA1ANO | HASTA2ANOS | HASTA3ANOS | HASTA4ARNOS "ASTAMi';ﬂos O AROACTUAL HASTA1ANO | HASTA2ANOS | HASTA3ANOS | HASTA4ARNOS "ASTAM%WS ©
BURSATILES
LISTADAS EN BOLSA (MEXICO Y/O
EXTRANJERO)
QUIROGRAFARIOS
CON GARANTIA
COLOCACIONES PRIVADAS
QUIROGRAFARIOS
SENIOR NOTES 2017 si 02/02/2007 01/02/2017 763 0 0 0 0 659,392 0
SENIOR NOTES 2019 si 2210912009 22/09/2019 9 0 0 0 0 0 1,331,005
SENIOR SECURED NOTES 2020 si 31/01/2013 31/01/2020 7.8y9 0 0 0 0 0 5,163,521
CONVERTIBLE NOTES 2020 si 31/01/2013 31/01/2020 7.8v9 0 0 0 0 0 165,168
CON GARANTIA
TOTAL BURSATILES 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 659,392 6,659,694
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VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA NACIONAL VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA EXTRANJERA
INSTITUCION
FECHA FECHA DE
TIPO DE CREDITO / INSTITUCION EXT(gmél)ERA CONCERTACION | VENCIMIENTO INTERVALO DE TIEMPO INTERVALO DE TIEMPO
o « c & o o « c & o HASTA 5 ANOS O
ANO ACTUAL HASTA 1 ANO HASTA2 ANOS | HASTA3 ANOS | HASTA 4 ANOS ANO ACTUAL HASTA 1 ANO HASTA2 ANOS | HASTA3 ANOS | HASTA 4 ANOS MAS
OTROS PASIVOS CIRCULANTES Y
NO CIRCULANTES CON COSTO
OTROS PASIVOS CON COSTO NO 167,695 5,056 18,655 12,829 9,659
OTROS PASIVOS CON COSTO NO 76,761 17,304 92,369 77,128 26,986 0
TOTAL OTROS PASIVOS
CIRCULANTES Y NO CIRCULANTES 167,695 5,056 18,655 12,829 9,659 76,761 17,304 92,369 77,128 26,986 0
CON COSTO
PROVEEDORES
PROVEEDORES NO ] 2,182,649
PROVEEDORES NO 0 917,667
PROVEEDORES sl 0 137,201
TOTAL PROVEEDORES 0 2,182,649 0 1,054,868
OTROS PASIVOS CIRCULANTES Y
NO CIRCULANTES
OTROS PASIVOS NO 1,064 625,949 461,086 0 0
OTROS PASIVOS NO 162,445 22,227 4,116 0 0 0
TOTAL OTROS PASIVOS
RIS ¥ T G AGTTES 1,064 625,949 461,086 0 0 162,445 22,227 4,116 0 0 0
TOTAL GENERAL 298,759 2,813,654 479,741 12,829 9,659 239,206 1,094,399 96,485 77,128 686,378 6,659,694

OBSERVACIONES
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POSICION EN MONEDA EXTRANJERA I SR Sl TOTAL MILES DE
e MILES DE DOLARES| MILES DE PESOS [MILES DE DOLARES| MILES DE PESOS e
ACTIVO MONETARIO 50,989 667,130 0 0 667,130
CIRCULANTE 50,989 667,130 0 0 667,130
NO CIRCULANTE 0 0 0 0 0
PASIVO 676,666 8,853,290 0 0 8,853,290
CIRCULANTE 101,929 1,333,605 0 0 1,333,605
NO CIRCULANTE 574,737 7,519,685 0 0 7,519,685
SALDO NETO -625,677 -8,186,160 0 0 -8,186,160

OBSERVACIONES
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LIMITACIONES FINANCIERAS SEGUN CONTRATO, ESCRITURAS DE LA EMISION Y/O TITULO

« AL 31 DE MARZO DE 2014, LA DEUDA BURSATIL, CON VENCIMIENTO EN FEBRERO 2017 Y
SEPTIEMBRE 2019, NO CONTEMPLA NINGUN COVENANT MATERIAL PARA LA COMPANIA.

+ EN RELACION A LA DEUDA BURSATIL EMITIDA EN ENERO Y DICIEMBRE DE 2013 CON
VENCIMIENTO EN ENERO DE 2020 (BONOS GARANTIZADOS Y BONOS CONVERTIBLES
GARANTIZADOS) CONTEMPLA LOS SIGUIENTES COVENANTS:

O INCURRIMIENTO DE DEUDA, EL CUAL NO PERMITE TOMAR DEUDA ADICIONAL, SI LA
EMPRESA NO MANTIENE UNA RAZON DE DEUDA TOTAL A UAFIRDA AJUSTADO MENOR A 4 VECES

O TOTAL DE DEUDA GARANTIZADA IGUAL AL TOTAL DE LA DEUDA EMITIDA POR US$ 415.3
MILLONES

O GARANTIA, LA CUAL ESTA ESTABLECIDA POR MEDIO DE UNA PRENDA SOBRE LAS PARTES
SOCIALES DE SUBSIDIARIAS DE LA COMPANIA, UNA PRENDA SOBRE ACCIONES DE
SUBSIDIARIAS DE LA COMPANIA, UNA HIPOTECA SOBRE LA TOTALIDAD DE LOS INMUEBLES
PROPIEDAD DE LA COMPANIA, UNA HIPOTECA DE TELECOMUNICACIONES SOBRE LAS
CONCESIONES (Y EQUIPOS RELACIONADOS CON LA PRESTACION DE LOS SERVICIOS DE
TELECOMUNICACIONES), ASI COMO UNA PRENDA SIN TRANSMISION DE POSESION SOBRE LA
TOTALIDAD DE LOS ACTIVOS TANGIBLES E INTANGIBLES PROPIEDAD DE LA COMPANIA,
SOBRE AQUELLOS ACTIVOS NO CUBIERTOS POR LAS ANTERIORES (CON ALGUNAS
EXCEPCIONES) .

SITUACION ACTUAL DE LAS LIMITACIONES FINANCIERAS:

e LA COMPANIA ESTA EN CUMPLIMIENTO DE TODOS SUS COVENANTS.
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SITUACION ACTUAL DE LAS LIMITACIONES FINANCIERAS
LA COMPANIA ESTA EN CUMPLIMIENTO DE TODOS SUS COVENANTS.




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION AXTEL TRIMESTRE 01 ANO 2014
AXTEL, S.A.B. DE C.V. DISTRIBUCION DE INGRESOS POR
PRODUCTO CONSOLIDADO
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(MlLES DE PESOS) Impresién Final

PRINCIPALES PRODUCTOS O LINEA VENTAS % DE SRR
DE PRODUCTOS PARTICIPACION EN
VOLUMEN IMPORTE EL MERCADO MARCAS CLIENTES

INGRESOS NACIONALES
SERVICIOS LOCALES 0 746,201 0.00
SERVICIOS DE L.D. 0 259,729 0
INTERNET Y VIDEO 0 315,146 0
DATOS Y REDES 0 464,490 0
SERV INTY VTA EQ 0 760,141 0
TRAFICO INTL. 0 344,156 0
OTROS SERVICIOS 0 80,893 0

INGRESOS POR EXPORTACION

INGRESOS DE SUBSIDIARIAS EN EL EXTRANJERO

TOTAL

0 2,970,756

OBSERVACIONES
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CUPON NUMERO DE ACCIONES CAPITAL SOCIAL
SERIES | VALOR NOMINAL($) |\, rer o
PORCION FIJA  |PORCION VARIABLE| MEXICANOS  |LIBRE SUSCRIPCION FIJO VARIABLE
A 0.00000 0 97,750,656 0 97,750,656 0 73,396 0
B 0.00000 0 8,729,350,607 0 0 8,729,350,607 6,572,022 0
TOTAL 8,827,101,263 0 97,750,656 8,729,350,607 6,645,418 0
TOTAL DE ACCIONES QUE REPRESENTAN EL CAPITAL SOCIAL PAGADO A LA FECHA DE ENVIO DE LA INFORMACION: 8,827,101,263

OBSERVACIONES
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AXTEL, S.A.B. DE C.V., INFORMA SOBRE SUS OPERACIONES CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS
DERIVADOS, COMO COMPLEMENTO AL REPORTE DE INFORMACION FINANCIERA AL PRIMER
TRIMESTRE DE 2014:

INFORMACION CUALITATIVA Y CUANTITATIVA:
POLITICA DE DERIVADOS.

LA POLITICA ESTABLECIDA POR LA ADMINISTRACION DE AXTEL, S.A.B. DE C.V. (“LA
COMPANIA O AXTEL”) ES CONTRATAR INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS PARA CUBRIR
RIESGOS INHERENTES A LA EXPOSICION EN MONEDA EXTRANJERA (TIPO DE CAMBIO Y TASAS DE
INTERES) GENERADA POR DEUDAS O COMPROMISOS CONTRAIDOS EN MONEDAS DISTINTAS AL PESO
MEXICANO.

LA ESTRATEGIA DE LA COMPANIA DEPENDE DEL RIESGO A CUBRIR, Y EN APEGO A LA POLITICA
ESTABLECIDA. LOS INSTRUMENTOS A SER SELECCIONADOS DEBERAN SER AQUELLOS QUE CUMPLAN
CON LAS NORMAS INTERNACIONALES IFRS EN TERMINOS DE QUE CALIFIQUEN COMO COBERTURA Y
NO DE NEGOCIACION. UNA VEZ DEFINIDO EL TIPO DE INSTRUMENTO FINANCIERO A SER
UTILIZADO, LA COMPANIA BUSCA CONTRAPARTES INTERNACIONALES DEL MERCADO
EXTRABURSATIL (OTC) CON GRADO DE INVERSION EN SU CALIFICACION CREDITICIA OTORGADO
POR LAS PRINCIPALES AGENCIAS CALIFICADORAS. LA COMPANIA SOLICITA COTIZACIONES, LAS
CUALES DEBEN SER AL MENOS DOS. ESTAS SON COMPARADAS Y ANALIZADAS BAJO LOS
PARAMETROS DE LAS IFRS, POSTERIORMENTE SE ELIGE LA MAS COMPETITIVA. TODAS LAS
OPERACIONES DEBERAN SER AUTORIZADAS POR EL DIRECTOR DE FINANCIAMIENTO, TESORERIA Y
RELACION CON INVERSIONISTAS.

LOS AGENTES DE VALUACION SE ESTABLECEN EN EL CONTRATO MARCO DE INSTRUMENTOS
FINANCIEROS DERIVADOS POR SU NOMBRE EN IDIOMA INGLES: INTERNATIONAL SWAP
DERIVATIVES ASSOCIATION, (“ISDA”) Y SUS ANEXOS. ESTOS DOCUMENTOS CONTIENEN LOS
TERMINOS Y CONDICIONES Y LA DOCUMENTACION REQUERIDA PARA CADA TRANSACCION COMO LO
SON, LOS DIAS DE PAGO, FECHAS DE PAGO, AGENTE DE CALCULO, INCUMPLIMIENTOS, MONEDA
DE ENTREGA, BASE DE CALCULO, LINEAS DE MARGEN, LEGISLACION APLICABLE, TIPOS DE
INSTRUMENTOS EN LOS CUALES SE APLICARIAN LOS COLATERALES, ENTRE OTRAS. PARA EL
CALCULO DEL VALOR DE MERCADO EN UNA FECHA ESPECIFICA, LA COMPANIA REALIZA SUS
PROPIAS VALUACIONES EXTRAYENDO INFORMACION ECONOMICA DE FUENTES ESPECIALIZADAS
COMO REUTERS, BLOOMBERG, PAGINA DE INTERNET DE BANCO DE MEXICO Y DE OTRAS
INSTITUCIONES FINANCIERAS.

DURANTE EL PRIMER TRIMESTRE NO HUBO OPERACIONES NUEVAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS
DERIVADOS, POR LO TANTO, AL CIERRE DEL PRIMER TRIMESTRE DEL 2014 LA COMPANIA NO
TIENE OPERACIONES DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS VIGENTES

POLITICAS DE MARGENES, COLATERALES Y LINEAS DE CREDITO.

LOS MARGENES Y COLATERALES SE ESTABLECEN TAMBIEN EN EL CONTRATO ISDA. ESTOS SON
ESTABLECIDOS POR LA CONTRAPARTE EN FUNCION DE LAS LINEAS DE CREDITO AUTORIZADAS.
LA COMPANIA TIENE COMO POLITICA NO OPERAR CON CONTRAPARTES QUE NO LE OFREZCAN
LINEAS RAZONABLES EN RELACION AL TAMANO DE LAS COBERTURAS REALIZADAS, ES DECIR, SI
NO SE CUENTA CON LINEA SUFICIENTE EL DERIVADO NO SE EJECUTA CON LA CONTRAPARTE
OFERENTE.

NIVELES DE AUTORIZACION

LAS PERSONAS AUTORIZADAS PARA OPERAR LOS DERIVADOS SON EL DIRECTOR DE
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FINANCIAMIENTO, TESORERIA RELACION CON INVERSIONISTAS, ESTO CON LA APROBACION DEL
DIRECTOR EJECUTIVO CORPORATIVO. LA MECANICA DE CADA OPERACION SE REALIZA MEDIANTE
DOS O MAS COTIZACIONES LAS CUALES SON PRESENTADAS POR PARTE DEL DIRECTOR DE
FINANCIAMIENTO, TESORERIA Y RELACION CON INVERSIONISTAS AL DIRECTOR EJECUTIVO
CORPORATIVO QUIEN DECIDE SI PROCEDE O NO DICHA OPERACION.

PROCEDIMIENTOS DE CONTROL INTERNO.

UNA VEZ CERRADA LA TRANSACCION, LA CONTRAPARTE ENVIA UNA CONFIRMACION, LA CUAL
ESPECIFICA LOS TERMINOS Y CONDICIONES DE DICHA TRANSACCION A LA COMPANIA. EL
DEPARTAMENTO DE TESORERIA (“TESORERIA”) LA REVISA Y LA ENVIA AL DEPARTAMENTO DE
CONTABILIDAD PARA SU DEBIDO REGISTRO.

PARA EL CONTROL DE CADA OPERACION EL AREA DE TESORERIA REALIZA VALUACIONES
MENSUALES Y TRIMESTRALES PARA DETERMINAR TANTO EL VALOR DE MERCADO COMO LA
EFECTIVIDAD DE LAS OPERACIONES DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS. ESTAS
VALUACIONES SON REALIZADAS MEDIANTE PRUEBAS ESTABLECIDAS EN LAS NORMAS IFRS. UNA
VEZ REALIZADO ESTO, SE PASA ESTA INFORMACION AL DEPARTAMENTO DE CONTABILIDAD PARA
SU DEBIDO REGISTRO. TRIMESTRALMENTE NUESTROS AUDITORES EXTERNOS REVISAN DICHOS
ASIENTOS CONFORME A SUS PROPIOS CALCULOS Y VALUACIONES.

EXTERNO QUE REVISE.

LA COMPANIA CUENTA CON LA REVISION DE UN EXTERNO, SIENDO EL DESPACHO DE AUDITORIA
KPMG CARDENAS DOSAL, S.C., EL ENCARGADO DE LA REVISION DE ESTAS OPERACIONES EN SU
VALUACION Y REGISTRO CONTABLE DE LAS MISMAS.

TECNICAS DE VALUACION.

ACTUALMENTE LA VALUACION DE LOS DERIVADOS CON FINES DE COBERTURA, SE REALIZAN A
VALOR RAZONABLE.

CON LA FINALIDAD DE MEDIR LA EFECTIVIDAD DE LOS DERIVADOS CON FINES DE COBERTURA,
SE EFECTUAN PRUEBAS PROSPECTIVAS (ANALISIS DE REGRESION LINEAL) Y RETROSPECTIVAS
(COMPENSACION PERIODICA O ACUMULADA)MEDIANTE UN MUESTREO ESTADISTICO DE VARIABLES
DE MERCADO (TASAS DE INTERES Y TIPOS DE CAMBIO), ESTO APEGADO A LA NORMATIVIDAD
ESTABLECIDA EN LAS IFRS, LO CUAL PERMITE MEDIR COMO SE HAN COMPORTADO DICHOS
INSTRUMENTOS Y LOS POSIBLES RIESGOS INHERENTES EN LOS CUALES UN INSTRUMENTO
DERIVADO EN PARTICULAR PODRIA NO SER TRATADO COMO INSTRUMENTO DE COBERTURA EN EL
FUTURO.

AXTEL REALIZA SUS PROPIAS VALUACIONES, LAS CUALES SE COMPARAN CON LAS DE LA
CONTRAPARTE, DE TAL FORMA QUE SI HAY UNA DIFERENCIA SIGNIFICATIVA ESTA SE ACLARE
EN SU CASO.

PARA DETERMINAR LA EFECTIVIDAD DE LA COBERTURA SE UTILIZA EL METODO DE
COMPENSACION PERIODICA.

CABE SENALAR QUE DEBIDO A QUE DICHAS VALUACIONES MENCIONADAS SE REALIZAN DE
ACUERDO A LAS NORMAS INTERNACIONALES IFRS, EL VALOR DE MERCADO REGISTRADO POR LA
COMPANIA INCLUYE EL RIESGO DE CONTRAPARTE, POR TAL MOTIVO Y EN CASO DE QUE DICHO
VALOR DE MERCADO SEA A FAVOR DE AXTEL (ACTIVO) ESTE INCLUYE EL CDS (CREDIT DEFAULT
SWAP) DE LA MISMA, Y EN CASO DE QUE EL VALOR DE MERCADO SEA A FAVOR DE LA
CONTRAPARTE (PASIVO) EL REGISTRO INCLUYE EL RIESGO DE CONTRAPARTE DE AXTEL DENTRO
DEL REGISTRO (Z-SPREAD).
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CONSOLIDADO

Impresion Final

POR LO MENOS UNA VEZ AL ANO, LOS AUDITORES EXTERNOS DE LA COMPANIA (KPMG CARDENAS
DOSAL, S.C) REALIZAN UNA REVISION DE LOS REGISTROS CONTABLES DE LOS INSTRUMENTOS
FINANCIEROS DERIVADOS Y VERIFICAN SU EFECTIVIDAD PARA EFECTOS DEL IFRS

FUENTES DE LIQUIDEZ.

DADO QUE LOS INGRESOS DE LA COMPANIA SON EN PESOS MEXICANOS. CON EL PROPOSITO DE
ELIMINAR EL RIESGO ASOCIADO A TENER INGRESOS EN PESOS Y HACER PAGOS DE INTERESES
EN DOLARES, ASOCIADOS CON LOS BONOS EMITIDOS EN USD (VER “DESGLOSE DE CREDITOS”),
LA COMPANIA CERRO “SWAPS” Y FX FORWARDS PARA EL PAGO DE INTERESES, CON LOS CUALES,
LA COMPANIA CUBRE DICHOS INTERESES EN PESOS, CON EL FLUJO DE EFECTIVO GENERADO POR
SU OPERACION.

ACTUALMENTE LA COMPANIA NO CUENTA CON LINEAS DE CONTRAPARTE PARA ESTE TIPO DE
INSTRUMENTOS.

LOS RIESGOS QUE SE TIENEN IDENTIFICADOS SON LA BAJA CONSIDERABLE EN EL TIPO DE
CAMBIO PARA TODOS LOS INSTRUMENTOS CONTRATADOS.

INFORMACION CUANTITATIVA (CIFRAS EXPRESADAS EN MILES SALVO QUE SE INDIQUE OTRA
REFERENCIA) .

AL 31 DE MARZO DE 2014 NO EXISTEN POSICIONES DE COBERTURA EN EL BALANCE.

A LA FECHA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SE TIENE REGISTRADA UNA POSICION PASIVA DE
$107,934 PARA RECONOCER EL EFECTO DE LOS TERMINOS CONTRACTUALES Y CLAUSULAS QUE
IMPLICITAMENTE POSEEN CARACTERISTICAS DE DERIVADOS (DERIVADOS IMPLICITOS), DE LAS
NOTAS POR PAGAR CONVERTIBLES GARANTIZADAS EMITIDAS EN ENERO DE 2013, DE
CONFORMIDAD A LO DISPUESTO A LA NIC 39.

ANALISIS DE SENSIBILIDAD:

NO SE REALIZARON PRUEBAS DE SENSIBILIDAD DADO A QUE AL CIERRE DEL PRIMER TRIMESTRE
DE 2014 NO EXISTEN OPERACIONES DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS.
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Entidad que reporta

Axtel, S.A.B. de C.V. y Subsidiarias (la CompafilAXTEL) es una corporaciéon mexicana dedicada a
operar y/o explotar una red publica de telecomuinces para la prestacion de servicios de conduccié
de sefiales de voz, sonidos, datos, textos e imagtefonia local y de larga distancia nacional e
internacional y servicios de television restringiBara la prestacion de estos servicios y lleaab® la
actividad de la Compafiia se requiere de una cancéger nota 5 (i)). En junio de 1996 la Compafiia
obtuvo del Gobierno Federal Mexicano una conceséia instalar, operar y explotar redes publicas de
telecomunicaciones por un término inicial de ti@iafios. El domicilio corporativo de la Compafiia est
localizado en Blvd. Diaz Ordaz km 3.33 L-1, Colotlaidad San Pedro, 66215 San Pedro Garza
Garcia, Nuevo Ledn, México. Las actividades priamde Axtel son efectuadas a través de diferentes
entidades operativas que directa o indirectameantesgbsidiarias (y en conjunto con Axtel se refiere
como “la Compainia”).

Operaciones sobresalientes

Durante diciembre 2013, la Compafiia completé @rdatmbio de U.S.$ 82.5 millones y U.S.$ 32.8
millones de bonos no garantizados con vencimientd(d.7 y 2019, respectivamente, por U.S. $ 110
millones de bonos garantizados con vencimiento020,2con las mismas condiciones y tasas de interés
descritas en el intercambio de enero 2013 que seioma en los siguientes parrafos. Esta transaccion
generd una ganancia neta por $30,658, registradtasesstados consolidados de resultados integrales.
Adicionalmente, los dias 13 y 26 de diciembre d&320a Compafiia cerré una oferta de Bonos 2020
adicionales por U.S.$ 26 millones y U.S.$ 10 milgnlos bonos adicionales fueron colocados a un
precio de 93.75% de su valor principal.

De conformidad a las Resoluciones Unanimes adaopfaatalos accionistas de Axtel Capital, S. de R.L.
de C.V. (Axtel Capital) y de Avantel, S. de R.L.@g/. (Avantel), el 15 de febrero de 2013 se acordé
la fusion de Axtel Capital como companiia fusionada Avantel como compaiiia fusionante; dicha
fusion surtio efectos a partir del 27 de febrero20&3 y no tiene impacto en la operacién a nivel
consolidado de la Compaiiia.

El 31 de enero de 2013, la Compafia completd laavéa 883 sitios a MATC Telecomunicaciones
Digitales, S. de RL de CV ("MATC"), una subsidiada American Tower Corporation, por la cantidad
de U.S.$ 249 millones. Esta transaccion resultérenganancia de $ 3,111,948 que se presentan dentro
de los resultados de operacion del estado de adsslintegrales. Adicionalmente, la Compafia acordd
arrendar ciertos espacios de estos sitios en plgzes/an de 6 a 15 afios, dependiendo del tipo de
tecnologia instalada en cada sitio, por un costialareto de aproximadamente U.S. $ 20 millones.

Simultdneamente, la Compafiia complet6 el intercamdiU.S.$142 y U.S.$ 355 millones de bonos no
garantizados con vencimiento en 2017 y 2019 , ctispenente, por U.S.$ 249 y U.S.$ 22 millones de
bonos garantizados y bonos convertibles, respectimge, ambos con interés inicial del 7 % que se
incrementa a 8 % en la primera fecha de aniverydnista el 9% en la segunda fecha de aniversario,
con vencimiento en 2020, més un pago en efectivid.8$ 83 millones a los tenedores participantes.
Los tenedores de las obligaciones negociables diltlee pueden optar por convertir en cualquier
momento después de 120 dias calendario de la flschmision y antes del cierre de las operaciones en
el cuarto dia habil inmediatamente anterior a kehdede vencimiento de intereses para el bono
convertible, o en la eleccién de la compafiia dicbaversion podran liquidarse en efectivo. Esta
transaccién resultdé en una ganancia de $1,538,885sq presenta en los estados consolidados de
resultados integrales.
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Adicionalmente, la Compafiia realiz6 el pago totdlséildo pendiente del préstamo sindicado, eléater
y las transacciones de derivados relacionados ltms) por un importe de aproximadamente U.S$ 88
millones.

Bases de preparacion
a) Declaracién de cumplimiento

La informacion que se presenta en los estadosdieras consolidados condensados no auditados de
la Compaifiia fue preparada de conformidad con la3di@nformacion Financiera Intermedia”

La informacion que se presenta en los estadosdieras consolidados condensados no auditados de
la Compaiiia fue preparada siguiendo las mismasicasliy métodos contables de calculo que en los
estados financieros anuales del ejercicio termimh@d de diciembre de 2013.

Durante el periodo intermedio terminado el 31 dezmae 2014 y el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2013 no se realizaron correccionesrmees de periodos anteriores ni cambios en las
circunstancias econémicas o de negocio que afettamlor razonable de los activos financieros y
pasivos financieros de la Compafiia. Ademas no askzaeon transacciones estacionales o de
caracter ciclico que afecten el periodo intermgdia comparabilidad.

No se realizaron cambios en estimaciones de ingpgutesentados en periodos intermedios
anteriores a estos estados financieros.

A la fecha de reporte de estos estados financier@xisten sucesos después del periodo intermedio
qgue no se han reflejado en los estados finangen@sdicho periodo intermedio.

b) Bases de medicién
La informacion presentada en los estados finareieomsolidados han sido preparados en base al
costo histérico, excepto en determinados instruasefibancieros. El costo inicial generalmente se
basa en el valor razonable de la contraprestataygaria a cambio de los activos relacionados.

¢) Moneda funcional y de presentacion
Los estados financieros consolidados se presentpesns mexicanos, que es la moneda funcional
de la Compaifiia. Toda la informacién financieragmtsda en pesos o0 "$", se trata de miles de pesos

mexicanos, del mismo modo, las referencias a ddleS. $ o USD”, se refieren a délares de los
Estados Unidos de América.

Paliticas contables significativas

Las politicas contables que se muestran a conifae han aplicado uniformemente a todos los
periodos presentados en estos estados financasslidados.

a) Efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo consisten everisiones a corto plazo de gran liquidez,
facilmente convertibles en efectivo y que estamtagja un riesgo minimo de cambios de valor,
incluyendo depdsitos a la vista y certificados éeddito con un plazo inicial de menos de tres

meses.

b) Activos financieros



Los activos financieros se reconocen cuando la @éfapse hace parte de las disposiciones
contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros son compensadgwegentados en el estado de situacion

financiera en forma neta, cuando y sélo cuandst@xin derecho legal para compensar los importes
reconocidos y la intencién es de liquidarlos sabra base neta o de realizar el activo y liquidar el

pasivo de forma simultanea.

Los activos financieros se reconocen inicialmente gu valor razonable. Los costos de la
transaccién que son directamente atribuibles adfpuisicion o emisiéon de activos financieros
(distintos de los activos financieros a valor radda con cambios en resultados) se afiaden o
deducen del valor razonable de los activos finansjesegin corresponda, en el reconocimiento
inicial. Los costos de la transaccion directamatttibuibles a la adquisicion de activos financieaxos
valor razonable con cambios en resultados se reearinmediatamente en resultados.

Los activos financieros se clasifican en las sigfgie categorias especificas: “activos financielos a
valor razonable con cambios en resultados,” “astiittancieros mantenidos hasta su vencimiento,”
“activos financieros disponibles para la venta’cyéntas por cobrar”. La clasificacion depende de
Su naturaleza y propésito y se determina al mom@giteeconocimiento inicial.

Activos financieros al valor razonable con camigingesultados

Los activos financieros son clasificados a valaorable con cambios en resultados si se adquieren
para su venta en el corto plazo. Los instrumentwnéieros derivados son clasificados a valor
razonable con cambios en resultados, a menos goedssignados como instrumentos de cobertura.
Los activos financieros a valor razonable con cambkin resultados se reconocen inicialmente por
su valor razonable, y posteriormente los cambiogleralor razonable se reconocen en el estado
consolidado de resultados integrales.

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la veota activos financieros no derivados que han sido
designados como disponibles para la venta y no ed#sificados en ninguna de las categorias
anteriores. Los activos financieros disponiblesaplar venta se reconocen inicialmente a valor
razonable mas cualquier costo de transaccion direntte atribuible. Posterior al reconocimiento
inicial, son reconocidos al valor razonable y lambios son reconocidos en otro resultado integral y
presentadas dentro del capital contable en lavaskr valor razonable. Cuando una inversion es
dada de baja, la ganancia o pérdida acumuladatem@aio es reclasificada a resultados.

Cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrapagns fijos o determinables que no se cotizan en
un mercado activo son clasificadas como “cuentas@iorar’. Las cuentas por cobrar son valuadas
al costo amortizado usando el método de interéstiede menos las partidas por deterioro. El
ingreso por interés es reconocido aplicando el doétle interés efectivo.



Método de interés efectivo

El método de interés efectivo es un método de taldel costo amortizado de un instrumento de

deuda y la asignacion de los ingresos por interesdscosto financiero durante el periodo. La tasa
de interés efectiva es la tasa que descuentaujos fluturos en efectivo o pagos (incluyendo todas

las comisiones y puntos basicos pagados o recilgjdedorman parte integral de la tasa de interés
efectiva, los costos de transaccién y otras primaescuentos) a través de la vida esperada del
instrumento de deuda o, en su caso, un periodeonés con el importe neto en libros.

Baja de activos financieros

La Compafiia da de baja un activo financiero Unicaeneuando los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo de los activos financiero@iean o transfiere sustancialmente los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activarfaiero.

Deterioro de instrumentos financieros

La Compaiiia evalla a cada fecha de presentaciéstddos financieros si existe alguna evidencia
objetiva de que un activo financiero o un grup@divos financieros estan deteriorados. Un activo
financiero o un grupo de activos financieros sesim@ran en deterioro si, y solo si, existe evidenci
objetiva del deterioro, como resultado de uno o mésntos que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo, y que tenga mpacto negativo en los flujos de efectivo futuros
estimados y que pueda ser medido con fiabilidadevidencia de deterioro puede incluir indicios de
que el deudor o grupo de deudores estan experintendificultades financieras significativas, o
retrasos en el pago de intereses o principal,dagfilidad de que entre en quiebra o reorganizacion
financiera y cuando los datos observables indicenexiste una apreciable disminucién de los flujos
de efectivo futuros estimados.

Activos financieros medidos a su costo amortizado

Si existe evidencia objetiva de una pérdida poerit@b, el importe de la pérdida se mide como la
diferencia entre el valor en libros del activo walor presente de los flujos de efectivo esperados
(excluyendo las pérdidas crediticias futuras queramise hayan incurrido). El valor presente de los
flujos futuros de efectivo se descuenta a la tasmtdrés efectiva. El valor en libros del actieo s
reduce entonces a través de una provision y el rimpmte la pérdida se reconoce en el estado
consolidado de resultados integrales. Los actieodasm de baja cuando no hay ninguna posibilidad
realista de recuperacioén futura y todas las garamiblaterales se han realizado o transferidos a la
Compainiia. Si, en un ejercicio posterior, el impaeegos incrementos o pérdida de valor estimada
disminuye debido a un evento que se produce desjgudse el deterioro fue reconocido, la pérdida
por deterioro reconocida previamente se aumentreduce ajustando la cuenta de provision. Si
después se recupera, la recuperacion se acredigh estado de resultados integrales. Si existe
evidencia objetiva de deterioro en los activosrfaieros que sean individualmente significativos o
colectivamente para activos financieros que noisgiridualmente significativos, o si la Compaiiia
determina que no exista evidencia objetiva de meterde un activo financiero evaluado
individualmente, sea significativo o no, el acts® incluye en un grupo de activos financieros con
similares caracteristicas de riesgo de crédito gvedla colectivamente por deterioro. Los activos
gue son evaluados individualmente por deterior@amapos cuales una pérdida por deterioro es o
sigue siendo reconocida, no se incluyen en la ee&no colectiva del deterioro.
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Activos financieros disponibles para la venta

Si un activo disponible para la venta se ha detatim la diferencia entre su costo (neto de cuatqui
pago de principal y amortizacién) y su valor razeactual, menos cualquier pérdida por deterioro
previamente reconocida en el estado consolidadestétados integrales, se reclasifica del resultado
integral dentro del capital contable al resultadegdral del ejercicio. Para los instrumentos détalap
clasificados como disponibles para la venta, gireduce un descenso prolongado o significativo en
su valor razonable por debajo del costo de addgdisiel deterioro se reconoce directamente en el
estado consolidado de resultados integrales perpdsteriores recuperaciones del deterioro no se
reconocen en el estado consolidado de resultategrates. La reversion de pérdidas por deterioro
de los instrumentos de deuda se revierte a traatéssthdo consolidado de resultados integrales, si
aumento en el valor razonable del instrumento psedebjetivamente relacionado con un evento
ocurrido después de que fue reconocida la pérdiddegerioro.

Instrumentos financieros derivados

Instrumentos de cobertura

La Compaiiia reconoce todos los instrumentos fieapgiderivados como activos y / 0 pasivos, que
se valoran a valor razonable. Al inicio de la rilacde cobertura, la Compafiia documenta la
relacion entre el instrumento de cobertura y latigercubierta, asi como sus objetivos de
administracion de riesgos y su estrategia parailev cabo diversas operaciones de cobertura.
Ademas, en el inicio de la cobertura y de manendéiroa, la Compafia documenta si el instrumento
es altamente efectivo en compensar los cambio$ valog razonable o en los flujos de efectivo de
la partida cubierta atribuibles al riesgo cubieEsta documentacion incluye la identificacion del
instrumento financiero derivado, la partida o teantsdn que se esta cubriendo, la naturaleza del
riesgo que se reduce, y la manera en que su efipaca disminuir las fluctuaciones en el valor
razonable de la posicion primaria o flujos de d@fecatribuibles al riesgo cubierto sean evaluados.
Se espera que la cobertura sea altamente eficaxpaipensar los cambios en el valor razonable o
flujos de efectivo, que son continuamente evalugdwa determinar si son realmente eficaces a lo
largo de los periodos de presentacion de estadascieros a los que se les ha asignado. Las
coberturas que cumplen los criterios se registoamocse explica en los parrafos siguientes:

Coberturas de flujo de efectivo

Para los derivados que se designan y califican cooberturas de flujos de efectivo y la porcién
efectiva de los cambios en el valor razonable gestran como un componente separado en el
capital contable dentro de utilidad integral y sgistran en el estado consolidado de resultados
integrales en la fecha de liquidacion, como pagtéad ventas, costo de ventas y gastos financieros,
segun sea el caso. La porcidn inefectiva del cambiel valor razonable de los flujos de efectivo se
reconoce en el estado consolidado de resultadegraies del ejercicio.

Si el instrumento de cobertura vence, o es venda&tojinado o ejercido sin reemplazo, o si su
designacion como cobertura se revoca, cualquieargam o pérdida acumulada reconocida
directamente en otro resultado integral en el ahptintable de la fecha de vigencia de la cobertura
permanece separado del capital hasta que la tafsasperada ocurre y es cuando se reconoce en
resultados. Cuando una transaccion prevista nospera& que ocurra, la ganancia o pérdida
acumulada reconocida en el capital contable esdiatanente llevado a los resultados del ejercicio.
Los derivados designados como cobertura que stnunmsntos efectivos de cobertura se clasifican
en funcién de la clasificacion de la subyacenten&tumento derivado se divide en una porcion de
corto plazo y una porcion de largo plazo sélo gisede realizar una asignacion razonable.
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Derivados implicitos

Este tipo de derivados se vallan a su valor razenabdos cambios en el valor razonable se
reconocen en el estado consolidado de resultatig ates.

Valor razonable de los instrumentos financieros

El valor razonable de los instrumentos financieque se negocian en mercados activos se
determinara por referencia a los precios cotizagtosel mercado o cotizaciones de precios del

vendedor (precio de la oferta para las posicicaggmb y precio de venta para las posiciones cprtas)
sin deducir los costos de la transaccién. Parinkisumentos financieros que no se negocian en un
mercado activo, el valor razonable se obtienezatililo técnicas de valoracion adecuados. Estas
técnicas pueden incluir el uso de transacciondéenes de mercado entre partes independientes;
referencia al valor razonable actual de otro imsémto financiero que sea sustancialmente el mismo,
analisis de descuento de flujos de efectivo u atrodelos de valuacion.

Inventarios y costo de ventas

Los inventarios se presentan a su costo origimhialor neto de realizacion, el menor. El caio
ventas incluye costos relacionados con la termimagé minutos de los clientes a teléfonos celulares
y de larga distancia en redes de otros proveedas¢;omo costos relacionados con facturacion,
recepcion de pagos, servicios de operadoras ydamgantos de enlaces privados.

El valor neto de realizacion es el precio de vemael curso normal de las operaciones, menos los
gastos de venta aplicables.

Inversiones en entidades asociadas y entidades aothdas conjuntamente y otras inversiones
permanentes

La inversion en compafias asociadas es aquelka guel se ejerce influencia significativa sobre sus
politicas administrativas, financieras y operativas

Estas inversiones se registran inicialmente a stoate adquisicién y, posteriormente, utilizando el
método de participacion, el resultado del mismoesenoce en el resultado integral del ejercicio.

Las otras inversiones permanentes en los que lap&fiiam no ejerce influencia significativa se
registran al costo.

Inmuebles, sistemas y equipo
Los inmuebles, sistemas y equipo, incluidos losratamientos capitalizables, y sus componentes
significativos se registran al costo de adquisiciérse presentan netos de la depreciacion y

amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro

La depreciacién se calcula utilizando el métoddimea recta, con base en las vidas Utiles estimadas
por la administracion de la Compaiiia, la cual esaea periddicamente.



Depreciacién

La vida util estimada de los principales activodad€ompafiia se muestra a continuacion:

Vida util
Edificios 25 afio
Equipo de 6mputc 3 afo:
Equipo de transpot 4 afo
Muebles y esere: 10 afio
Equipo de re 6 a 28 afic
Mejoras a bienes arrenda 5 a 14 afic

Las mejoras a bienes arrendados se amortizan duanida Util de la mejora o la vigencia del
contrato relacionado, el que sea mas corto.

Costos posteriores

El costo de reemplazar un componente de un elendenttmuebles, sistemas y equipo se capitaliza
si es probable que los beneficios econémicos fatimoorporados en el componente fluyan a la
Compafiia y su costo pueda ser determinado de faxrmmable. Los gastos de mantenimiento y
reparaciones menores, incluyendo el costo de remptle algunas partes menores que no
constituyen una mejora sustancial, se registraloemastos de administracion y venta cuando se
incurren.

Obligacién por retiro de activos

La Compafia registra una provision por el valorspnte asociado con las obligaciones de
remediacién para el desmantelamiento de las tateetelecomunicaciones y capitaliz6 el costo
asociado como un componente del activo fijo relzmilm. Los ajustes a dichas obligaciones
resultantes de los cambios en los flujos de efeatsperados se incrementan o se deduciran del
costo del activo correspondiente en el periodoahcsalvo en la medida en que el importe deducido
del costo del activo no exceda su valor en lib&da disminucion en el pasivo excede el valor en
libros del activo, el exceso se reconocera inmariante en el resultado del ejercicio.

Costos por préstamos

Los costos por intereses directamente relacionedoda adquisicion o la construccion de activos
calificables, que constituyen activos que requienetargo periodo de tiempo hasta que estén listos
para su uso, se afiaden al costo de dichos actiu@sitd la etapa de construccion y hasta el
comienzo de sus operaciones y/o explotacion. Ladimgentos obtenidos por la inversién temporal
de fondos de préstamos especificos que se utitizaréactivos calificables se deducen de los costos
por préstamos susceptibles de capitalizacién. Tamodemas costos por intereses se reconocen en
los resultados del ejercicio.



i)

)

k)

Activos intangibles

Los gastos relacionados con los activos intangiesapitalizan cuando los beneficios econémicos
futuros derivados de estas inversiones se puedelir e forma razonable. De acuerdo con su
naturaleza, los activos intangibles se clasificam widas Utiles determinables y por tiempo
indefinido. Los activos intangibles con vidas detieiables se amortizan por el método de linea recta
durante el periodo en que se espera obtener ladition econémicos. Los activos intangibles de
vida indefinida no se amortizan, ya que no eslietieterminar el periodo en que dichos beneficios
se materializaran, sin embargo, estan sujetosebasuanuales de deterioro. El precio pagado en una
combinacién de negocios asignado a los activosgitites se determina de acuerdo a su valor
razonable utilizando el método de compra. Los gasi® investigacion y desarrollo de nuevos
productos se reconocen en los resultados confeerrecurren.

Los derechos de concesién telefonica se incluyelvemctivos intangibles y se amortizan en un
periodo de entre 20 y 30 afios (el plazo inicidbdederechos de concesion).

Los activos intangibles incluyen también los gastesnfraestructura pagados a Telmex / Telnor.

Como consecuencia de la adquisicién de Avantéloimpariia identificé y reconocié los siguientes
activos intangibles: marca, lista de clientes ycesiones. Al 31 de marzo de 2014, tanto la marca
como la lista de clientes estaban totalmente anaoitis.

Deterioro de activos no financieros

La Compaiiia revisa los importes en libros de stigosctangibles e intangibles para determinar si
existen indicios de deterioro. Si hay un indicagbimporte recuperable del activo se calcula don e
fin de determinar, en su caso, la pérdida por @eterLa Compafiia realiza pruebas de deterioro
teniendo en cuenta los grupos de activos que twyeti la Unidad Generadora de Efectivo (UGE).
Los activos intangibles con vida util indefinida&ssujetos a pruebas de deterioro al menos una vez
al afio, y cuando existe un indicador de deterioro.

El importe recuperable de un activo o UGE es elanawtre el valor razonable, menos los costos de
venta, y su valor en uso. Para estimar el valansen se descuentan los flujos de efectivo futuros
estimados a su valor presente usando una tasasdeehto antes de impuestos que refleja la
evaluacion actual del mercado sobre el valor tealt@l dinero y los riesgos especificos que puede
tener en el activo o la unidad generadora de gtecti

Si el importe recuperable de una unidad generadiefectivo se estima que es menor que su valor
en libros, el importe en libros de la unidad seuoeda su importe recuperable. Las pérdidas por
deterioro se reconocen en el estado consolidadesdéados integrales.

Una pérdida por deterioro se reversa solo en ladaeaglie el valor en libros del activo no exceda el
valor neto que habria sido determinado, si no lseté@o reconocida ninguna pérdida por deterioro.

Activos no circulantes mantenidos para la venta

Los activos no circulantes que se espera seanaexlgs principalmente a través de su venta en
lugar de ser recuperados mediante su uso contonclasificados como disponibles para la venta.
Esto significa que el activo esta disponible paraenta inmediata o la venta es altamente probable.
Los activos clasificados como disponibles paradata son valuados al menor entre el valor en
libros y el valor razonable, menos el costo de aveB@ualquier pérdida por deterioro por baja del

activo al valor razonable menos los costos de veataeconocen en el estado consolidado de
resultados integrales.

Pasivos financieros

Reconocimiento inicial y medicién




Los pasivos financieros se clasifican como pasfimancieros a valor razonable con cambios en
resultados, préstamos y deudas financieras, oadkrsvdesignados como instrumentos de cobertura
en operaciones de cobertura efectivas, segin ssa®lLa Compafiia determina la clasificacién de
sus pasivos financieros en el momento de su reguito inicial. Todos los pasivos financieros se
registran inicialmente a su valor razonable y, dasapréstamos y la deuda financiera, el valor
razonable incluye los costos de emision directaenatmibuibles a la deuda.

Los pasivos financieros incluyen las cuentas pgapa proveedores y otras cuentas por pagar,
deuda e instrumentos financieros derivados.

Activos y pasivos financieros son compensados ynehto neto que se presenta en el estado
consolidado de situacién financiera si, y solo (Bi,existe un derecho legalmente exigible de
compensar los importes reconocidos, Y (ii) exiaténtencion es liquidar sobre una base neta o de
realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneat®.

El reconocimiento posterior de los pasivos finarmsedepende de su clasificacion, de la siguiente
manera:

Pasivos financieros a valor razonable con camiriossultados

Dentro de los pasivos financieros a valor razonable cambios en resultados se incluyen los
pasivos financieros con fines de negociacion y vpasifinancieros medidos a partir del
reconocimiento inicial a valor razonable con caralao resultados.

Esta categoria incluye los instrumentos financieler$vados negociados por la Compafiia y que no
hayan sido designados como instrumentos de cobertur

Los derivados implicitos también se clasifican fines de negociacién, salvo que sean designados
como instrumentos de cobertura.

Las ganancias o pérdidas por pasivos mantenidodices de negociacion se reconocen en el
estado consolidado de resultados integrales.

La Compafiia no ha designado ningln pasivo finamogsr el reconocimiento inicial a valor
razonable con cambios en resultados. Los instruaeimancieros derivados que no pueden ser
designados como instrumentos de cobertura se reeore valor razonable con cambios en los
resultados del ejercicio.

Deuda financiera y préstamos que devengan intereses

Después de su reconocimiento inicial, los préstaynmre&ditos que generan intereses se miden a su
costo amortizado utilizando el método de interéstafo. Las ganancias y pérdidas se reconocen en
resultados en el momento en que son dados dedsajegmo a través del proceso de amortizacion
de tasa de interés efectiva.

El costoamortizadoes calculaddomando enconsideraciéncualquier descuento primaen la
adquisicion ylos honorarios y gastogue forman parténtegral del tipo denterés efectivola
amortizacionpor medio de laasa efectiva dimterésse incluyedentro del gasto de interesas el
estado consolidadtde resultados integrales

Un pasivo financiero es dado de baja cuando lgyatibn se cumple, se cancela o haya expirado.

m) Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendansdimancieros cuando de acuerdo a los términos
del contrato de arrendamiento, los riesgos y beiosfi de la propiedad se transfieren



sustancialmente al arrendatario. Los demas arréedtos se clasifican como arrendamientos
operativos.

La Compaiiia como arrendatario

Los bienes adquiridos mediante arrendamiento firamase reconocen inicialmente como activo de
la Compafiia a su valor razonable al inicio del @tatde arrendamiento o, si fuera menor, al valor
presente de los pagos minimos del arrendamienpadivo correspondiente al arrendador se incluye
en el estado consolidado de situacion financiemocona obligacién del arrendamiento financiero.

Los pagos minimos realizados bajo arrendamienta@ndieros son distribuidos entre los gastos
financieros y la reduccion de los pasivos pendgerites gastos financieros son registrados en cada
periodo durante el plazo de arrendamiento, par@exsdrar una tasa de interés periddica sobre el
saldo pendiente de los pasivos. Los gastos finayxe reconocen inmediatamente en resultados, a
menos que sean directamente atribuibles a act@ificables, en cuyo caso son capitalizados de
acuerdo con la politica general de la Compafiia ostos por préstamos. Arrendamientos
contingentes se reconocen como gastos en los psrémdque se incurren.

Los pagos de arrendamientos operativos se rec@rocemo gasto de forma lineal durante el plazo
del arrendamiento, salvo que otra base sistemsgi@anas representativa del patron de tiempo en el
gue los beneficios econdmicos del activo arrendselconsumen. Arrendamientos contingentes
derivados de los arrendamientos operativos se oeebncomo gasto en el ejercicio en que se
incurren.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tira obligacion presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado, es probableegpeesente la salida de recursos econémicos
como medio para liquidar dicha obligacion y se pud@cer una estimacion razonable de la
obligacion.

El importe reconocido como provision es la mejdinggcion para cancelar la obligacién presente al
final del periodo, teniendo en cuenta los riesgimeertidumbres inherentes a la misma. Cuando una
provision se evaluo a través de los flujos de afecstimados para liquidar la obligacion presente,
su valor contable representa el valor presentesiéujos de efectivo (cuando el efecto del valor e
el tiempo del dinero es significativo).

Beneficio a empleados

Beneficios a corto plazo

Las obligaciones por beneficios a empleados a gbaizp son reconocidas en el estado consolidado
de resultados integrales sobre los servicios pestde acuerdo con los sueldos y salarios que la
Companiia espera pagar a la fecha del estado abedolide situacion financiera. Vacaciones y
prima vacacional son reconocidas en el estado si@tados integrales en la medida que los
empleados prestan los servicios que les permisfrutiir de las vacaciones.

Prima de antigtiedad

De conformidad con la Ley Federal del Trabajo, tamPafiia otorga primas de antigliedad a los

empleados en ciertas circunstancias. Estos bergeficinsisten en un pago equivalente a 12 dias de
salario por cada afio de servicio (en el ultimodwelel empleado, pero no superior a dos veces el
salario minimo legal), a pagar a todos los empleam 15 o0 mas afios de servicio, asi como a
determinados empleados cuya terminacion fueraumvatia.



p)

Q)

Los costos asociados con estos beneficios se aaladbre calculos actuariales, utilizando el
método de crédito unitario proyectado.

Beneficios por terminacién

La Compafia ofrece beneficios legales encomendadislemnizar a sus empleados que sean
despedidos bajo ciertas circunstancias. Estos iogrse€onsisten en un pago unico de tres meses de
salario mas 20 dias de salario por cada afio de&isepagadero a la terminacién involuntaria sin
causa justificada.

Las indemnizaciones se reconocen cuando la Compagide despedir a un empleado o cuando
dicho empleado acepta una oferta de indemnizacoredespido.

Participacion de los trabajadores en las utilidades

De conformidad con la Ley Federal del Trabajo, tenPafia debe distribuir el equivalente al 10%
de su utilidad anual gravable como el reparto déades a los trabajadores. Este importe se
reconoce en el estado consolidado de resultadegrahées.

Impuestos a la utilidad

Impuestos a la utilidad corriente

El impuesto a la utilidad corriente esta basaddaeganancia fiscal del ejercicio, lo que para las
empresas en México esta compuesto por el impuebte $a renta (ISR) y el Impuesto Empresarial
Tasa Unica (IETU). El Resultado fiscal difiere desultado contable segin se informa en el estado
consolidado de resultados integrales a causa gmftidas de ingresos o gastos que son gravables o
deducibles en otros ejercicios y partidas que nwuragravables o deducibles. El pasivo de la
Compainiia por impuestos corrientes se calcula anifie las disposiciones fiscales vigentes que se
hayan aprobado o promulgado sustancialmente dldetajercicio.

Impuestos a la utilidad diferidos

El reconocimiento de activos y pasivos por impuesitiferidos refleja las consecuencias tributarias
gue espera la Compaiiia al final del periodo, reaupeliquidar el importe en libros de sus actiyos
pasivos.

El impuesto sobre la renta diferido se reconoce lasrdiferencias temporales entre los valores
contables y fiscales de los activos y pasivosuyesido los beneficios de las pérdidas fiscales. Los
impuestos diferidos activos y pasivos no se recema las diferencias temporarias surgen del
crédito mercantil o del reconocimiento inicial {galen una combinacién de negocios) de otros
activos y pasivos en una operacion que no afeahrasultado fiscal ni al contable.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocendif@rencias temporales relacionadas con las
inversiones en subsidiarias, salvo que la Compaiiége controlar la reversion de las diferencias
temporales y sea probable que la diferencia terhporse revierta en un futuro previsible.

El valor en libros de los activos por impuestoiiifos se revisa al final de cada periodo de los
estados financieros y se reduce en la medida queoysea probable que los beneficios por los
impuestos relacionados sean realizados.

El impuesto corriente y diferido del ejercicio seanocera en el resultado del periodo, salvo que se
relacionan con partidas reconocidas en otros eRsgtintegrales en el capital contable, en cuyo
caso los impuestos corrientes y diferidos se rez@men el capital contable.



r) Reconocimiento de ingresos
Los ingresos de la Companiia se reconocen cuardiveagan, de acuerdo a lo siguiente

*  Servicio de telefonia Basandose en las rentas mensuales, en el senédiglonbasado en las
llamadas dentro de un area local registradas sistelna, en el consumo de minutos tanto en
llamadas a numeros celulares, asi como llamadasga tistancia nacional e internacional; y
servicios de valor agregado a clientes.

e Activacion —Al momento de poner en funcionamiento los equismpre y cuando los
contratos tengan vigencia indefinida, de lo coitdrae reconocen de acuerdo a la vigencia del
contrato entre la Compafiia y el cliente.

» Equipo —Al momento de la venta y cuando el cliente adqueegropiedad del equipo y asume
Su riesgo

»  Servicios integrados Al momento en que el cliente recibe de conformielagkrvicio.

s) Utilidad por accion
La utilidad neta por accion resulta de dividir tdidad neta del afio entre el promedio ponderado de

acciones en circulacion durante el ejercicio. Ratarminar el promedio ponderado de las acciones
en circulacion, las acciones recompradas por lapg2éifa son excluidas.

t) Informacion por segmento

La Compafiia considera que opera en un solo segngenteegocios. La Administracion ve el
negocio dividiendo la informacién en dos tipos dgrésos (mercado masivo y mercado de
negocios); sin embargo no es posible atribuir tireente o indirectamente los costos individuales a
cada uno de ellos.

(5) Uso de estimaciones y juicios
La preparacion de los estados financieros requjeeela administracién realice juicios, estimaciopes
supuestos que afectan la aplicacion de las pditcmtables y los montos reconocidos de activos,
pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reakxtep diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son regisagularmente.



La informacion sobre juicios criticos en la apliéacde politicas contables que tienen efecto sebre
monto reconocido en los estados financieros catesdis, se describe en los siguientes parrafos:

a) Vida util de inmuebles, sistemas y equipo - La Caitig revisa la vida util estimada de los
inmuebles, sistemas y equipo al final de cada gerémual. El grado de incertidumbre en relacién
con la vida util estimada se relaciona con los ¢asén el mercado y el uso de los activos de los
voliumenes de servicio y desarrollo tecnolégico.

b) Deterioro de los activos no financieros - Cuandarssdiza el deterioro de los activos, la Compafiia
requiere estimar el valor de uso asignado a losiétes, sistemas y equipo, y de las unidades
generadoras de efectivo. El calculo del valor deraguiere que la Compaiiia determine los flujos
futuros de efectivo generado por las unidades gedoeas de efectivo y una tasa de descuento
apropiada para calcular el valor presente de lesws. La Compafiia utiliza proyecciones de flujo
de entrada de efectivo usando condiciones de mertadeterminacion de los precios futuros de
los productos y los voliumenes de servicio y deazddel mismo modo, para la tasa de descuento y
los propésitos de crecimiento a perpetuidad, la (@dita utiliza los indicadores del mercado de
primas de riesgo y las expectativas a largo plazorécimiento de los mercados en los que opera.

c) Estimacién de cuentas incobrables - La Compaifiliaautl juicio profesional para determinar la
estimacion para cuentas de cobro dudoso. Los &xtue la empresa considera para estimar las
cuentas incobrables se integran principalmenteiedga del cliente, la situacion financiera, las
cuentas no garantizadas, y considerables retrastassrecaudacion de acuerdo con los limites de
crédito establecidos.

d) Contingencias - La Compariia esta sujeta a opeeiocontingentes o eventos en que se usa el
juicio profesional en el desarrollo de las estimmaes de probabilidad de ocurrencia. Los factores
considerados en estos calculos son la situaci@h sagual a partir de la fecha de la estimacion, y
la opinion de los asesores legales externos.

e) Provision por retiro de activos - La Compafia regiana provision por el valor presente asociado
con la obligacién de remediacion para retirar ¢ases de telecomunicaciones y capitaliza el costo
asociado como un componente del activo relacionado.

f) Activos por impuestos diferidos - Los activos porpuestos diferidos se reconocen por las
pérdidas fiscales por amortizar en la medida ensgaeprobable que las ganancias fiscales estén
disponibles contra las que pueda ser utilizada.

g) Instrumentos financieros a valor razonable - Ercsos en que el valor razonable de los activos y
pasivos financieros registrados en el estado deaciitn financiera, no surjan de mercados
observables, su valor razonable se determinaarilia técnicas de valuacion, como el modelo de
flujos de efectivo descontados. Siempre que sehlpps datos de estos modelos se suministran
de mercados observables, un grado de juicio esaaeara determinar los valores razonables.
Estos juicios incluyen datos como el riesgo deidiga, riesgo de crédito y la volatilidad. Los
cambios en los supuestos relacionados con estimsefa@ueden afectar los montos de los valores
de mercado para los instrumentos financieros.

h) Arrendamientos — Los arrendamientos se clasifieanocarrendamientos financieros cuando las
condiciones del arrendamiento transfieran sustkneige todos los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad del bien. Los demas arrendamieptokasifican como arrendamientos operativos.



(6)

Inmuebles, sistemas y equipo

Los inmuebles, sistemas y equipo se analizan cayne:s

Saldos al 1 de
enero de 2013
Altas
Capitalizacion de
proyectos en
proceso
Reclasificacion de
activos disponibles
para su venta
Bajas
Saldos al 31 de
diciembre de 2013

Altas
Capitalizacion de
proyectos en

procest

Bajas

Saldos al 31 de
marzo de 2014

Depreciacion y
deterioro
Saldos al 1 de enero

de 201:

Depreciacion del afio

Reclasificacion de
activos disponibles
para su venta

Bajas

Saldos al 31 de
diciembre de 2013
Depreciacion del afio

Bajas
Saldos al 31 de
marzo de 2014

Inmuebles, sistemas y
equipo, neto al 31 de
diciembre de 2013

Inmuebles, sistemas y
equipo, neto al 31 de

marzo de 2014

Mejoras a
Terrenosy Equipo de Equipo de Muebles y Equipo bienes Proyectos en
edificios cémputo transporte enceres de red arrendados proceso Total
$ 430,990 3,275,901 395,411 221,099 29,570,177 425,141,334,081 35,652,806
- 57¢ 24,30: 142 682,03: - 1,659,60: 2,366,66
- 105,617 988 19,903 2,004,020 4,465 (2,134,993) -
- - - - 240,45: - - 240,45:
- - (32,987 (76) (78,787 - - (111,850
430,990 3,382,097 387,713 241,069 32,417,894 429,61 858,696 38,148,071
- - 1,03¢ - 138,20: - 503,93! 643,17!
- 47,20t - 6,14+ 278,58 23C (332,159 -
- (1,795) - - (2,736) - - (4,531)
$ 430,990 3,427,507 388,751 247,213 32,831,940 429,841,030,472 38,786,715
Terrenos Mejoras a
y Equipo de  Equipode  Muebles bienes Proyectos en
edificios computo  transporte yenseres  Equipo de red arrendados proceso Total
121,79¢  1,230,54. 289,15° 163,51 19,552,17 297,62t - 21,654,81
14,28¢ 128,81( 64,08¢ 14,75 2,914,96 30,35¢ - 3,167,25
- - - - 184,955 - - 184,955
- - (31,752) - (14,385) - - (46,137)
136,084 1,359,352 321,494 178,269 22,637,701 327,98 - 24,960,884
3,571 28,792 14,152 4,070 783,362 6,654 - 840,601
- (1,765 - - (2,261 - - (4,026
$ 139,655 1,386,379 335,646 182,339 23,418,802 384,63 - 25,797,459
$ 294,906 2,022,745 66,219 62,800 9,780,193 101,628 58,696 13,187,187
$ 291,335 2,041,128 53,105 64,874 9,413,138 95,204 0301472 12,989,256

Los proyectos en proceso incluyen principalmentéipeg de red y su periodo de capitalizacién es de
aproximadamente seis meses.



Activos disponibles para la venta

El 31 de enero de 2013, la Compafiia completd lsavéa 883 sitios a MATC Telecomunicaciones
Digitales, S. de RL de CV ("MATC"), una subsidiada American Tower Corporation, por la cantidad
de U.S.$ 249 millones. Esta transaccion resultdnenganancia de $ 3,111,948 que se presentan dentro
de los resultados de operacion del estado de adsslintegrales. Adicionalmente, la Compafia acordd
arrendar ciertos espacios de estos sitios en plzes/an de 6 a 15 afios, dependiendo del tipo de
tecnologia instalada en cada sitio, por un costialareto de aproximadamente U.S. $ 20 millones.

(7) Operaciones y saldos con partes relacionadas

Las principales transacciones con partes relacamddrante el periodo terminado el 31 de marzo de
2014 y 2013, se integran como sigue:

2014 201:

Banameyx

Ingresos por servicios de telecomunicaci $ 140,32: 140,70

Comisiones \gastos administrativi 2,951 4,54¢

Gasto por intere 79 17,20«
Otras partes relacionad

Gasto por rent: $ 8,781 8,24(

Gasto por servicios de instalac 7,167 7,731

Otros 1,86¢ 18¢

Los saldos por pagar con partes relacionadas @é 3darzo de 2014 y 31 de diciembre de 2013,
incluidos en el rengldon de cuentas por pagar,tegran como sigue:

201¢ 201z
Cuentas por pagar a corto plazo:
Instalaciones y Desconexiones Especialize $
S.A.de C.V? 1,125 -
Neoris de México, S.A. de C.\? 71¢ -
GEN Industrial, S.A. de C.'® 8 58
Total $ 1,852 58

Los saldos con partes relacionadas al 31 de mar20t4 y 31 de diciembre de 2013, incluidos en el
renglon de ingresos diferidos, se integran comaesig

2014 2013
Ingresos diferidos a corto plazo:
Banco Nacional de México, S.&’ $ 449,727 457,478
Ingresos diferidos a largo plazc
Banco Nacional de México, S.& $ 33,900 33,900

@ perivado de las operaciones relacionadas con dratonmaestro de servicios celebrado con Banamex en

noviembre de 2006, bajo este contrato la Compariieep servicios de telecomunicacién (servicios lexa
larga distancia y otros servicios) a Banamex yadiliadas en México.
@ Pprincipalmente renta y otros servicios administrzi



(8) Capital contable
A continuacién se describen las principales carestieas de las cuentas que integran el capitabbdm
(@) Estructuradel capital social

Al 31 de marzo de 2014 el capital social de la Qaiifa es de $6,645,418 y esta integrado por
8,827,101,263 acciones suscritas y pagadas. Lasnascde la Compafiia estan divididas en dos
series, A y B, ambas series tienen dos tipos desldlase “I" y Clase “II”, sin valor nominal. Del
total de acciones, 97,750,656 acciones son sekie8/X29,350,607 acciones son serie B. Al 31 de
marzo de 2014 la Compafiia solo ha emitido acciGteese “I".

En relacion con la emisién de los bonos converible acciones celebrada el 31 de enero de 2013 y
de conformidad con los acuerdos adoptados porrta Jxtraordinaria de Accionistas del 25 de
enero de 2013, la Compafiia emitié 972,814,143 aesiSerie B Clase "I" que se mantendran en la
tesoreria de la Compaiiia, para ser suscritas atarfpzidad por la conversién de obligaciones.

Durante el primer trimestre de 2014 se ejerciédei@n de conversion por un total de 50,909,061
acciones Serie B que representd un incremento d&38 en el capital social de la Compafiia.

Durante el dltimo trimestre de 2013 se ejercid gai@n de conversion por un total de 5,724,950
acciones Serie B que representd un incremento @&G&n el capital social de la Compaiiia.

Durante abril de 2013 se recibié una aportacioncalgital social por $384 que representaron
1,114,029 acciones serie “A”".

(9) Compromisos y contingencias
Al 31 de marzo de 2014, existen los siguientes com{gos y contingencias:

(a) Desacuerdos de Interconexién — Operadores Moviesiodo 2005 al 2007. En el segundo trimestre
del afio 2007 y en el primer trimestre del 2008Clamisién Federal de Telecomunicaciones
(“Cofetel”) resolvid desacuerdos de interconexidres la Compafiia y los siguientes operadores
moviles: Radiomovil Dipsa, S.A. de C.V. (“Telcellysacell PCS, S.A. de C.V. y otras (“Grupo
lusacell”), Pegaso PSC, S.A. de C.V. y otras (“@rdlefénica”) y Operadora Unefon, S.A. de
C.V. (“Unefén”).

Con respecto a Telcel, la Suprema Corte de Justeciia Nacién resolvié negar el amparo tanto a
Telcel como a Axtel, confirmando la resolucion édaitpor la Cofetel por la cual determiné tarifas

de interconexion para los afios 2005 al 2007. Hst@oj de amparo no genera contingencia
econOmica para la Compaiiia en virtud de que parafios 2005, 2006 y 2007 pago las tarifas de
interconexion ordenadas por la Cofetel en la res@iuantes mencionada.

Con respecto a Grupo lusacell, Grupo Telefénicangftih, la Compafiia presenté un recurso de
revision el cual fue resuelto por la Cofetel eld®junio de 2013, en donde revocd sus anteriores
decisiones y determiné tarifas sélo para los a@% 2 2007, anulando las tarifas establecidas para
el periodo 2008 a 2010, mismas que se encuentrhtiggm mediante juicio de amparo. A su vez, la
Cofetel en las nuevas resoluciones establecié anifa promedio ponderada, como lo habia hecho
inicialmente con Telcel, la cual podra determinadarupo lusacell y Grupo Telefénica y Unefén si
no se hubieren aplicado la tarifa de interconeyigandieran sus servicios por debajo de ésta.

El resultado de estos recursos no genera contiiggenonémica para la Companiia en virtud de que
para los afios 2005, 2006 y 2007 pag6 las tarifastdeconexién ordenadas por la Cofetel en las
resoluciones antes mencionadas.



(b) Desacuerdos de Interconexion — Operadores MoviResiodo 2008 al 2011. Con respecto a Telcel,

(€

la Compafiia inicié un desacuerdo de interconexiprireipios del afio 2008, el cual fue resuelto el
1 de septiembre del 2008 en primera instancia @QCT derivado de un recurso presentado por
Axtel. En dicha resolucion la SCT establecio tarife interconexion en base a costos de $0.5465
pesos, $0.5060 pesos, $0.4705 y $0.4179 para los &@ 2008, 2009, 2010 y 2011,
respectivamente.

Telcel impugné via juicio de amparo la resoluci@nla SCT, y en el mes de febrero del 2012, la
Suprema Corte de Justicia de la Nacién resolviélesentido de que la SCT no tenia competencia
para determinar tarifas de interconexion y que d¢detel es la autoridad que debiera establecer
dichas tarifas de interconexién, por ello el InstitFederal de Telecomunicaciones (el "IFETEL")
tendra que establecer las tarifas de interconeyifinables entre Axtel y Telcel, por lo que adrsro
encuentran definidas en forma definitiva, ya guasruevas resoluciones podrian ser impugnadas
de nueva cuenta por las partes.

Con respecto a Grupo Telefénica, la Cofetel el 2flade octubre de 2010, determiné tarifas de
interconexion para Axtel y Grupo Telefénica, pataperiodo 2008 a 2011, que consideran las
mismas cantidades establecidas por la SCT en slucg® del primero de septiembre de 2008, es
decir, $0.5465 pesos por minuto real para 2008080. pesos para 2009, $0.4705 pesos para 2010,
y $0.4179 pesos para 2011.

Esta resolucién fue impugnada via juicio de ampawo Grupo Telefénica y esta en primera
instancia. Se espera resolucion definitiva en el2014.

Con respecto a Grupo lusacell y Unefén, la Cofdéterminé las tarifas de interconexion para el
periodo 2008 al 2010 en el segundo trimestre déB2@mpugnandolas la Compafia mediante
recurso de revision, el cual esta en proceso ddvezse por parte del IFETEL. Por lo que aun las
tarifas de interconexion no se encuentran definigilasforma definitiva, ya que estas nuevas
resoluciones podrian ser impugnadas de nueva cpentas partes.

Como resultado de las resoluciones emitidas pd&8da en Septiembre del 2008, la Compaiiia
reconocié a partir de agosto de 2008, la tarifanterconexion de: $0.5465 pesos, $0.5060 pesos,
$0.4705 y $0.4179 por minuto real para Telcel Y8032 pesos por minuto real para los demas
operadores.

Las tarifas que la Compaiiia estaba pagando antas desoluciones, ascendia a $1.3216 pesos por
minuto real a Telcel y $1.21 pesos por minuto reéado a los demés operadores.

Al 31 de Marzo de 2014, la diferencia entre los mspagados por la Compariia de acuerdo a estas
tarifas y los montos facturados por los operadonésiles ascendia a aproximadamente $2,196
millones de pesos, antes de impuesto al valor agoe@VA).

Después de evaluar el estatus actual en el prgcdsoacuerdo a la informacion disponible y a la
informacién proporcionada por los asesores legiesiministracion de la Compafiia considera que
existen elementos suficientes para mantener ehldcatamiento contable, y que al final del proceso
legal los intereses de la Compafiia prevaleceran.

Desacuerdos de Interconexion — Telmex — Period® 20®013. En el mes de marzo del 2009,
Cofetel resolvido un procedimiento de desacuerddntirconexion existente entre Teléfonos de
México, S.A.B. de C.V. (“Telmex”), y la Compafiia Xi&l), relacionado con las tarifas de
terminacion de llamadas de larga distancia de lafgadiia hacia Telmex para el afio 2009. En dicha
resolucion, Cofetel aprob6 una reduccion en lalagade terminacion de llamadas de larga distancia,
aplicables en las ciudades en las que Telmex ne pentos de interconexién de $0.75 pesos por
minuto a US$ 0.0105 6 US$ 0.0080 por minuto (dejeenid del lugar al que la Compafiia entregue
el trafico de larga distancia).



Hasta el mes de junio del 2010, Telmex facturé @dmpariia por la terminacion de las llamadas de
larga distancia, empleando las tarifas aplicabtgssade la resolucion mencionada en el parrafo
anterior y con posterioridad a dicha fecha, TelimaXacturado las cantidades resultantes aplicando
las nuevas tarifas de interconexion. Al 31 de mateo2014, la diferencia entre las cantidades
pagadas por la Compafiia a Telmex en base en laamtexifas, y las cantidades facturadas por
Telmex, ascienden aproximadamente a $1,240 milldaggesos, antes de IVA.

Telmex interpuso una demanda de nulidad ante ebuial Federal de Justicia Fiscal y

Administrativa, (“Tribunal”) solicitando la anulam de la resolucion administrativa emitida por

Cofetel. La Compairiia (Axtel y Avantel) tiene unatimgencia para el caso en que el Tribunal emita
una resolucién que establezca tarifas distintas asdtablecidas por Cofetel.

En el mes de enero de 2010, Cofetel resolvié ureaalimiento de desacuerdo de interconexion
existente entre Telmex y la Compafia (Avantel)adieihado con las tarifas de terminacién de
llamadas de larga distancia de la Compafia haglimex para el afio 2009. En dicha resolucion
administrativa, Cofetel aprobd una reducciéon entdadas de terminacién de llamadas de larga
distancia, aplicables en las ciudades en las gira€keno tiene puntos de interconexion, de $0.75
pesos por minuto a US$0.0126, US$0.0105 6 US$0.p68Gninuto, dependiendo del lugar al que

la Compaiiia entregue el trafico de larga distaffavirtud de ésta resolucion, la Compaiiia habria
pagado en exceso aproximadamente la cantidad deni@ébes de pesos. Telmex impugné esta
resolucion ante el Tribunal, encontrandose dichare® en su etapa inicial.

Asi mismo, en el mes de mayo del 2011, Cofetellv&san procedimiento de desacuerdo de
interconexion entre Telmex y la Compafiia, reladioneon las tarifas de terminacion de llamadas de
larga distancia de la Compafiia hacia Telmex pa&f@i@l2011. En dicha resolucion administrativa,
Cofetel aprobé una reduccién en las tarifas de itexcion de llamadas de larga distancia de
US$0.0126, US$0.0105 6 US$0.0080 por minuto a $304y $0.03951 pesos por minuto,
dependiendo del lugar al que la Compaiiia entreptréfico de larga distancia. Telmex impugndé
esta resolucion ante la SCT, pero dicho recursodiesechado. Telmex ha impugnado ante el
Tribunal, estando el recurso en su etapa inicial.

Finalmente, en el 31 de julio del 2013, Cofetelohd® un procedimiento de desacuerdo de

interconexion entre Telmex y la Compafiia, reladiloneon las tarifas de terminacion de llamadas de
larga distancia de la Compafia hacia Telmex parafios 2012, 2013 y 2104. En dicha resolucién
administrativa, Cofetel establecié tarifas por ninpara 2012 que van de $0.02831 a $0.01007,
dependiendo si es nodo regional o nacional; parE3 2§ue van de $0.02780 a $0.00968,

dependiendo si es nodo regional o nacional y; @Rdd4 que van de $0.02838 a $0.00968,

dependiendo si es nodo regional o nacional. Teimexgno esta resolucion en juicio de amparo el
cual esta actualmente en desahogo de pruebas.

A la fecha de emision de los estados financiems;dmpafiia y sus asesores consideran que las
tarifas de las resoluciones de Cofetel prevalecgrénlo que ha reconocido el costo en base a
dichas tarifas aprobadas por Cofetel.

Al 31 de diciembre de 2009 existia una carta ddittrgpor U.S. $34 millones emitida por Banamex
a favor de Telmex para garantizar las obligacioadguiridas por la Compafia en diversos
convenios de interconexion. Esta carta de crédiodispuesta por Telmex en el mes de enero de
2010, aduciendo que Avantel tenia adeudos con éitlmiesa. A la fecha de emision de los Estados
Financieros, Avantel ha podido recuperar la totalidel monto anterior, esto a través de un cobro
por compensacion con respecto a ciertos pagos guicies que Telmex le presté a Avantel
mensualmente.



(d) Tecnocom. La empresa Tecnocom Telefonia y Rededédeco, S.A. de C.V. (“Tecnocom”), y
Axtel, S.A.B. de C.V. celebraron en fecha 30 de ondg 2011 un Contrato de Prestacion de
Servicios, incumpliendo Tecnocom con sus obligascmsumidas bajo el mismo, motivo por el cual
la Compaiiia hizo efectiva una Carta de Créditdgpoantidad de USD$1,300,898. Ante lo anterior,
Tecnocom promovio un Juicio Ordinario Mercantil tarxtel ante el Juzgado Quinto Concurrente
en Monterrey, N.L., reclamando el pago de la cadtigactada en el Contrato de Prestacién de
Servicios por los servicios, asi como los interegastos y costos. El presente juicio se encuentra
el periodo de desahogo de pruebas. En adiciéon anterior, Tecnocom promovié otro Juicio
Ordinario Mercantil ante el Juzgado Decimoterceeo Ristrito en Materia Civil en el Distrito
Federal, en virtud del cual Tecnocom demanda delAxtdeclaracion de que no se cumplieron los
requisitos para el cobro de la Carta de Créditesamtencionada y del banco que emitié la Carta de
Crédito, el pago o reembolso de la misma, antedbla Compariia opuso la excepcién de conexidad
por el hecho de que Tecnocom tiene promovidos uio®$ ante diversos juzgados, en el que las
acciones provienen de una misma causa y existeidddnde personas. Después de evaluar los
argumentos vertidos por las partes dentro de ligiok antes sefialados, y de acuerdo a la
informacién proporcionada por los asesores leglesiministracion de la Compafia considera que
al final del proceso legal los intereses de la Cafifgpprevaleceran.

(e) La Compainiia se encuentra involucrada en vario®fuicreclamaciones, derivados del curso normal
de sus operaciones, que se espera
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INFORMACION TRIMESTRAL DE LA EMISORA AXTEL, S.A.B. DE C.V.
CORRESPONDIENTE AL PRIMER TRIMESTRE DEL EJERCICIO 2014

LOS SUSCRITOS MANIFESTAMOS BAJO PROTESTA DE DECIR VERDAD QUE, EN EL
AMBITO DE NUESTRAS RESPECTIVAS FUNCIONES, PREPARAMOS LA INFORMACION
RELATIVA A LA EMISORA CONTENIDA EN EL PRESENTE REPORTE TRIMESTRAL, LA
CUAL, A NUESTRO LEAL SABER Y ENTENDER, REFLEJA RAZONABLEMENTE SU
SITUACION. ASIMISMO, MANIFESTAMOS QUE NO TENEMOS CONOCIMIENTO DE
INFORMACION RELEVANTE QUE HAYA SIDO OMITIDA O FALSEADA EN ESTE REPORTE
TRIMESTRAL O QUE EL MISMO CONTENGA INFORMACION QUE PUDIERA INDUCIR A
ERROR A LOS INVERSIONISTAS.

Axtel, S.A.B.de C.V Axtel, S.A.B. de C.V
—==g /,
Tomas Milmo Santos Feffpe/Carfales Tijerina
Director General Director Ejegutivo Corporativo

Axtel, S.A.B.de C.V.

o S

Federico Gil Chaveznava
Director Juridico

San Pedro Garza Garcia, N.L., A 29 de Abril de 2014.
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